INFORMACIOS DOKUMENTUM

az LP Portfolié Vagyonkezeld és Tanacsado Korlatolt Feleldsségii Tarsasag

mint kibocsato altal kibocsatasra keriilé, LPP 2031/1. kotvény elnevezésii kotvény Budapesti
Ertékt6zsde Zartkoriien Mikodé Részvénytarsasag (Piacmiikodtetd) altal mikodtetett XBond
multilateralis kereskedési rendszerbe torténd regisztraciohoz.

Az Informaciés Dokumentumot a Piacmiikodtet6 tagja 2021. december 10. napjan kelt,
107/XBond/2021. szamu hatarozataval hagyta jova

2021. december 17.

LPP
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BEVEZETES

Az LP Portfoli6 Kft. 2021. szeptember 21. napjan sikeres kotvényaukciot hajtott végre, amelynek keretében
LPP 2031/I. kotvény sorozat kod és HU0000360789 ISIN-kod alatt, 36 darab egyenként 50.000.000 - forint
névértéki 6sszesen 1.800.000.000 - forint névértékii kotvényt (Kotvény) bocsatott ki. A Kotvény pénziigyi
teljesitésének idépontja 2021. szeptember 23. napja, lejaratanak idépontja 2031.szeptember 23. A kotvény
fix kamatozasu, a kupon mértéke 3,4 %.

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) Novekedési Kotvény Program Feltételei értelmében a Kibocsatd
legkés6bb a forgalomba hozatal lezarasat kovetd 90 napon belill koteles a Kotvényeket a Budapesti
Ertékt6zsde Zrt. (BET) ltal miikodtetett multilateralis kereskedési rendszerbe (XBond) regisztralni és
azokat a lejarat napjaig ott forgalomban tartani.

A jelen Informaciés Dokumentum a Kotvények XBond rendszerbe torténd regisztraciohoz késziilt.
A Kotvény a Tpt. 5.§ (1) bekezdés 95. pontja alapjan nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirnak mindsiil.

Az Informaciés Dokumentum célja, hogy a befektetok szamara a Kibocsatod piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi
helyzetének és annak varhat6 alakuldsdnak, valamint az értékpapirhoz kapcsolodo jogok bemutatasaval a
befektetés megalapozott megitéléséhez sziikséges informacidkat megadja. Az Informacids
Dokumentumban k&zo1t adatnak, adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valosagnak megfelelonek,
helytallonak kell lennie, tovabba az Informaciés Dokumentum nem hallgathat el olyan tényt, amely
Iényeges ahhoz, hogy a befektetd megalapozottan megitélhesse a Kibocsato piaci, gazdasagi, pénziigyi €s
jogi helyzetét, valamint annak varhato alakuldsat, valamint az értékpapirhoz kapcsolodo jogok alakulésat.

A Kotvények hitelviszonyt megtestesité atruhazhatd értékpapirok. A Kotvényeken alapuld kovetelések
nem ¢éviilnek el.

FIGYELEMFELHIVAS

A befektetoknek befektetési dontéseik meghozatalakor a befektetés kockazatait és eldnyeit a jelen
Informaciés Dokumentumra, tovabba a Kibocsatd helyzetére, valamint a kibocsatas feltételeire
vonatkozdan elvégzett sajat vizsgdlataikra tdmaszkodva maguknak kell mérlegelniiik. A Kotvényekbe
torténd befektetés mérlegelésénél a befektetoknek tisztaban kell lennilik az értékpapirhoz kapcsolddo
likviditasi kockazattal, tovabba a befektetés megtériilését érintd, a magyarorszagi szabalyozasi és gazdasagi
(makro) kornyezet valtozasabol adodo kockazati tényezokkel. Ezen talmenden figyelmet kell forditani a
Kibocsatdo miikodésével kapcsolatos bizonytalansagi tényezokre is, melyek negativan befolyasolhatjak a
Kibocsatd jovobeni fizetési képességét a Kotvénytulajdonosok felé. A kockazati tényezok részletes
kifejtéseérol, tovabbi kockazatokrol a befektetdk jelen Informaciés Dokumentum 3. fejezetébol (Kockdzati
tényezok) tajékozodhatnak. Jelen Informécios Dokumentum nem mindsiil a Koétvényekre vonatkozo
értékesitési felhivasnak, vagy vasarlasra torténo ajanlattételnek a Kibocsato részérél vagy nevében barmely
olyan joghatosag ald tartozd teriileten, ahol ezen ajanlattétel vagy felhivas nem engedélyezett vagy
korlatozott.

A Kotvények értékesitésével kapcsolatban egyetlen személy sincs felhatalmazva, hogy a jelen Informacios
Dokumentumban vagy az abban hivatkozott dokumentumokban nem szerepld informaciot szolgaltasson.
A jelen Informacidés Dokumentumban vagy hivatkozott dokumentumban nem szereplé informacié nem
tekintend6 a Kibocsato altal jovahagyottnak.

Sem a jelen Informacios Dokumentum potencidlis befektetoknek torténd megkiildése, sem a Kotvények
kibocsatasa, sem azok értékesitése semmilyen koriilmények kozott nem jelenti azt, hogy a Kibocsatora
vonatkozdan kozolt informaciok tekintetében az Informacios Dokumentum kibocsatasanak idépontja ta
nem kovetkezett be valtozas.
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A jelen Informaciés Dokumentum potencialis befektetOknek torténd megkiildése semmilyen koriilmények
kozott nem jelenti azt, hogy az abban foglalt, vagy az abban hivatkozott, a Kétvényekre, vagy a Kibocsatora
vonatkozé informaciok az Informaciés Dokumentum kibocsatasanak idépontjat kovetden helytalloak.
Ajanlott, hogy a befektetok tobbek kozott kisérjék folyamatosan figyelemmel, vizsgaljdk meg a Kibocsatd
legfrissebb pénziigyi adatait, illetve minden olyan tovabbi vizsgdlatot végezzenek el, amely annak
eldontéséhez sziikséges, hogy kivannak-e Kotvényt vasarolni. A Kotvényekbdl vasarolni kivané befektetok
szamara javasolt, hogy az addjogi kérdésekre vonatkozoan konzultaljanak sajat szakértdikkel a
kotvényvasarlas, a kotvénytulajdonlas és az atruhazas addjogi kovetkezményei tekintetében.

A Kibocsaté nem allitja, hogy a jelen Informaciés Dokumentum valamely mas orszagban az ott
alkalmazando jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszertien terjeszthetd, vagy azt,
hogy a Kotvények jogszeriien mas orszagban forgalomba hozhatok vagy vasarolhatdk, illetve nem vallal
feleldsséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve véasarlas jogszertiségéért. Magyarorszagon
kiviil a Kibocsaté nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Kdtvények forgalomba hozatalat vagy a
jelen Informacidés Dokumentum terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba
hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfelel6en Magyarorszagon kiviil
mas orszagban a Kotvények nem bocsathatok ki, illetve nem értékesithetok sem kdzvetve, sem kozvetleniil,
illetve a jelen Informacios Dokumentum nem terjeszthet6. A Kibocsato felkéri azokat, akik a jelen
Informacidés Dokumentum birtokaba jutnak, hogy tajékozodjanak a jelen Informaciés Dokumentum
terjesztésére, illetve a Kotvények forgalomba hozataldra és értékesitésre vonatkozd minden esetleges
korlatozasrol.

A jelen Informaciés Dokumentum nem tekintheté és nem mingsiil a Tpt. és a vonatkozé EU
jogszabalyok alapjan tajékoztatonak, azt az MNB mint feliigyelet nem vizsgalta meg és nem latta el
jovahagyasaval. A Piacmiikodteté a jelen Informaciés Dokumentum jovahagyasa soran az abban
foglalt, a Kibocsatora, illetve miikodésére vonatkozé informaciok megfelelé alatamasztottsagat és
pontossagat, illetve teljességét nem vizsgalta, ezzel kapcsolatban kizarolag a Kibocsatot, illetve a jelen
Informacios Dokumentumban feleldsségvallaloként kifejezetten feltiintetett személyt terheli minden
jogi felelosség, és ezért ebbol a szempontbdl a Kotvényekbe torténd befektetés nagyobb kockazatot
képvisel azokhoz az esetekhez képest, ahol rendelkezésre all az illetékes feliigyeleti hatésag altal
jovahagyott tajékoztato.

A Kotvény a befektetok szempontjabol kiemelten kockazatos, mivel az Informaciés Dokumentummal
kapcsolatosan kizarolag a Kibocsaté vallal felelosséget.

Az Informaciés Dokumentum vagy annak valamely része tartalmaért a Kibocsato felel, amely
felelosség Kiterjed az Informaciés Dokumentumban foglalt minden informaciora, illetve az
informacié hidnyara is, amely felel6sség érvényesen nem zarhaté ki és nem Korlatozhato és az
Informacios Dokumentum kozzétételétol szamitott a jogszabalyban meghatarozott hataridéig terheli
a Kibocsatét.
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FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Az Informaciés Dokumentumban szerepld informacidkért az LP Portfolid6 Vagyonkezeld és Tanacsadd
Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca 47-49.; cégjegyzékszam:
01-09-280096) mint Kibocsato vallal feleldsséget.

Az LP Portfolio Kft. ezuton nyilatkozik arrdl, hogy az altala az elvarhat6 gondossag mellett, lehetd legjobb
tudasa szerint készitett Informacios Dokumentum a valésagnak megfelel6 adatokat és allitasokat tartalmaz,
tovabba nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a Kotvények, valamint a Kibocsatd
helyzetének megitélése szempontjabol jelent6séggel birnak, illetve befolyasolhatnak az Informacios
Dokumentumban feltiintetett informaciokbdl levonhato fontos kovetkeztetéseket.

Az LP Portfolié Vagyonkezeld és Tanacsadd Korlatolt Felelosségli Tarsasag, mint Kibocsaté tudomasul
veszi, hogy a jelen nyilatkozatban vallalt feleléssége a BET XBond Altaldnos Uzletszabalyzat 1.
mellékletének 15(e) pontja alapjan az Informaciés Dokumentum kozzétételétdl szamitott 6t évig terheli és
a felel0sség érvényesen nem zarhato ki €s nem korlatozhato.

Budapest, 2021. december 17.

Lakics Péter
ligyvezet6

LP Portfolio Kft



DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

Az Informacios Dokumentumban nagy kezddbettivel irt fogalmaknak és roviditéseknek az alabbi jelentést
kell tulajdonitani, amennyiben a szévegosszefiiggésbdl kifejezetten mas nem kovetkezik:

“Aukciés Ugynok” MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (roviden:
Takarék Bank)
»Aukcids Szabalyzat” jelenti a BET vezérigazgatojanak 132/2021. szama

hatarozataval (2021. junius 22.) kozzétett, ,,az MMTSI
Kereskedési Rendszerben, az Aukcios-Ertékpapirtablan
torténd Aukcids kereskedés modositott szabalyairol 2021.
junius 23-1 hatallyal” elnevezésii szabalyzatat

“Forgalmaz6” MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (rdviden:
Takarék Bank)

“forint” vagy "HUF” Magyarorszag hivatalos fizetéeszkoze.

”Informaciés Dokumentum” A PiacmUkodtetd altal meghatarozott tartalmi és altala

jovahagyott dokumentum, amelynek tartalmaznia kell
minden, a kibocsatd, illetéleg az értékpapirban foglalt
kotelezettség teljesitésére kezességet (garanciat) vallalo
személy piaci, gazdasagi, pénzigyi, jogi helyzetének ¢&s
annak varhato alakulasanak, valamint az értékpapirhoz
kapcsolodd  jogoknak a befektetdé részérél torténd
megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot.

“Informacios Osszeallitas” A Kotvényrendelet 8.§ (1) bekezdésében meghatarozott jelen
dokumentum, melyet a Kibocsato allit 6ssze piaci, gazdasagi,
pénziigyi, jogi helyzetének és ezek varhat6 alakuldsanak,
valamint a K&tvényhez kapcsolodo jogoknak a befektetok
részérél torténd megalapozott megitéléséhez sziikséges

informaciokrol.

“Fizet6 Bank” MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (roviden:
Takarék Bank)

KAT” A 389/2007. (XII.23) Korm. rendelet szerinti megtjuld

energiaforrasbol nyert energiaval termelt villamos energiara
vonatkoz6 kotelezo atvételi rendszer.

”Kibocsatas” vagy A Koétvények nyilvanos ajanlattétel Gtjan torténd forgalomba
»Kotvénykibocsatas” hozatala.
“KELER” A KELER Kozponti Elszamolohdz és Ertéktar Zrt.,

székhelye: 1074 Budapest, Rakoczi Gt 70-72.



“Kibocsato”

“Kotvény(ek)”

“Kotvényrendelet”

»Kotvénysorozat” vagy ,,Sorozat”

»Kotvénytulajdonos”

“LAKICS” Kft.” vagy “Lakics
Gépgyarté Kft.”

»METAR?”

*Mindositett befekteto”

G‘MNB”
»NKP”

“Okirat”

»Prospektus rendelet”
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LP Portfolié Vagyonkezeld és Tanacsadd Kft.
Székhelye: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca 47-49.
Cégjegyzékszama: 01-09-280096

Az Informécios Osszeallitasban szerepld feltételek szerint
forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok.

A kotvényrol szolo 285/2001. (X11.26.) Korm. rendelet.

Az azonos jogokat megtestesitd, egyazon id&pontban
kibocsatott Kotvények egy sorozatot alkotnak.

A Kotvények tulajdonosanak tekintendd személy.

Székhely: 7400 Kaposvar, 1zz6 utca 1.; cégjegyzékszam: 14-
09-306890A; a Kibocsatd gépipar teriiletén aktiv kozos
iranyitasu vallalata, amelyben kisebbségi tulajdonnal (33%)
rendelkezik.

A megujuld energiaforrasbol termelt villamos energia
kotelezo atvételi és prémium tipusi tamogatasardl szolo
299/2017. (X. 17.) Kormanyrendelet szerinti rendszer

A Dbefektetési  vallalkozasokrol és az  arutézsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairol szol6 2007. évi CXXXVIIL. torvény 48-51. §-a
szerint szakmai {ligyfélnek vagy elfogadhaté partnernek
tekintett befekteto.

A Magyar Nemzeti Bank.

A vallalatikdtvény-piac likviditasanak novelése érdekében az
MNB  2019. jalius 1-t6l elinditott  Novekedési
Kotvényprogramja, amelynek részletes szabalyait az
Informacios Osszedllitas napjan hatalyos, MNB 4ltal 2021.
szeptember 1-t61 hatalyos terméktajékoztato tartalmazza.

A Tpt. 7. § (2) bekezdése szerinti, dematerializalt formaban
kibocsatott, valamennyi Kotvényt képviseld, névre szolo,
értékpapirnak nem mindsiil6 okirat.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete
(2017. junius 14.) az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos
ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra
torténd bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatorol és a
2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol.
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“Ptk.” A 2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrol és az azt
modosito, illetve annak helyébe 1ép6 jogszabaly(ok).

HPiacmiikodteto” A Budapesti Ertéktézsde Zrt.

”Solar FM Kft.” Székhely: 7743 Romonya, Béke utca 51.; cégjegyzékszam:

02-09-086073; a Kibocsatdo 100%-os tulajdonaban 1évé
naperdmi kivitelez6, karbantarto és tizemeltetd lednyvallalat.

“Szamlavezetd” Barmely befektetési szolgaltatd, amely a KELER-nél vezetett
Osszevont értékpapir szamlajan keresztiil a
Kotvénytulajdonosok megbizasa alapjan a Kotvényeket
értékpapir szamlan nyilvantartja (sajat vagy az adott
Kotvénytulajdonos(ok) nevében).

”Tpt.” vagy ”Tokepiaci torvény” A tokepiacrdl szold 2001. évi CXX. torvény és az azt
modosito, illetve annak helyébe 1ép6 jogszabaly(ok).

“Zold Kotvény Keretrendszer” A Kibocsato altal készitett ,,Green Finance Framework™

elnevezésii dokumentum, illetve annak mindenkori,
aktualizalt valtozata, amely a kdvetkezd linken érhetd el:
https://kozzetetelek.mnb.hu/downloadkozzetetel?id=656733
&did=K406024/2021

Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatarozott definiciok és roviditések meghatarozasa a jelen Informacios
Dokumentum megfeleld helyein talalhato.


https://kozzetetelek.mnb.hu/downloadkozzetetel?id=656733&did=K406024/2021
https://kozzetetelek.mnb.hu/downloadkozzetetel?id=656733&did=K406024/2021
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1. FELELOS SZEMELYEK

A jelen Informacios Dokumentumban szerepld informaciokért a Kibocsato, azaz az LP Portfolio
Vagyonkezeld és Tanacsadd Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (székhelye 1117 Budapest, Prielle
Kornélia utca 47-49.; cégjegyzékszama: Cg.01-09-280096) tartozik felelosséggel. A Kibocsatd eziiton
nyilatkozik arrdl, hogy az elvarhatdé gondossag mellett, lehetd legjobb tudasa szerint készitett jelen
Informéaciés Dokumentumban szerepl6 informaciok megfelelnek a valdsagnak és pontosak, illetve
arrol, hogy nem hallgat el olyan tényeket és informéciokat, amelyek a Kotvények, illetve a Kibocsato
megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak, tovabba nem melldzik azon koriilmények bemutatdsat,
amelyek befolydsolhatnak az informéciokbdl levonhatd fontos kovetkeztetéseket.

2. KONYVVIZSGALOK

A Kibocsato jelenlegi konyvvizsgaloja Takacs Gyula (cime: 7451 Kaposvar, Kisk6zi utca 22.; Magyar
Konyvvizsgaloi Kamarai nyilvantartasi szama: 005820). A Kibocsatoé konyvvizsgalataért személyében
felelos konyvvizsgald Takacs Gyula. A konyvvizsgald megbizatasa 2020. november 6. napjatol 2025.
majus 31. napjaig tart.

3. KOCKAZATI TENYEZOK ES KOCKAZATKEZELES

3.1.

A Kotvényekbe torténd befektetés szamos kockazatnak van kitéve. Ezek tobbsége olyan lehetséges
eseményekhez kotott, amelyek vagy bekdvetkeznek vagy sem. A Kibocsatd nem tud véleményt
nyilvanitani az ilyen események bekovetkezésének valdszintiségérol.

A Kotvényekbe torténd befektetés eldtt a befektetdknek gondosan mérlegelniiik kell a befektetés
kockazati tényez0it és a jelen Informaciés Dokumentumban szerepl6 6sszes tovabbi informaciot. Ez a
rész azokat a kockazati tényezoket mutatja be, amelyeket a Kibocsato 1ényegesnek tart a Kibocsatd és
a Kotvénybe torténd befektetés szempontjabol. Mindezek azonban nem tekinthetdk az Osszes
lehetséges kockazat teljes €s atfogd bemutatasanak. Lehetnek egyéb kockazatok is, amelyek jelenleg
még nem ismertek a Kibocsatd eldtt vagy amelyeket jelenleg még nem tekint 1ényegesnek. Az
alabbiakban ismertetett kockazatok materializalodasa 1ényeges hatranyos hatassal lehet a Kibocsato
tizleti tevékenységére, miikodési eredményére, pénziigyi helyzetére vagy kilatasaira. Ez a Kotvények
piaci értékének csokkenését okozhatja, és ennek eredményeként a befektetok részben vagy egészben
elveszithetik a befektetéseiket.

A Dbefektetoknek a befektetési dontés meghozatala el6tt tanacsos elolvasni a jelen Informacios
Dokumentumban mas részeiben talalhato részletes informaciokat is, és erre tekintettel meghozni a
dontésiiket.

A Kibocsatora jellemzé kockazatok

3.1.1. A novekedeés kockazatai

A Kotvényekbdl szarmazo bevétel egy részébol a Kibocsato kisebb részben meglévo
energetikai portfoliojat szandékozik boviteni, illetve diverzifikalni és nagyobb részben
ingatlanpiaci befektetéseit kivanja novelni, illetve diverzifikdlni. Amennyiben a
Kibocsatd sikertelen lenne ezen eszkozok kivalasztasaban, megszerzésében,
felépitésében és mitkddtetésében, akkor — részben vagy egészben — az ezen eszk6zokbol
szarmazo bevételaramok sem realizalédnanak.
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A fotovoltaikus projektek esetében a Kibocsato iizleti terveit részben mar meglévo
energetikai projektek akvizicidja és/vagy vallalatfelvasarlasok segitségével kivanja
megvalositani. Bar az akviziciokat mindig a célpont alapos atvilagitasa el6zi meg, nem
lehet kizarni, hogy az akviziciok megvalositasaval 6sszefiiggésben olyan pénziigyi, jogi
vagy miuszaki események kovetkeznek be a felvéasarolt projekttel vagy vallalattal
kapcsolatban, amelyek negativ hatassal lehetnek a Kibocsatd vagy a leanyvallalatdnak
— ideértve a koOzds iranyitasu vallalatokat is (ezek a tovéabbiakban egyiittesen
lednyvallalatok) tzleti tevékenységére és eredményességére. Ezen a teriileten a
Kibocsato leanyvallalata a Helios Nova Kft. a Helios Kappa Kft altal elnyert METAR
tamogatas birtokaban, kiilsé finanszirozds bevondsa mellett kivanja megvalositani a
gy6ztes METAR tenderben meghatarozott 3 496 kW kapacitast fotovoltaikus erémii
létrehozasara és lizembe helyezésére iranyuld beruhdzast. Bar a Kibocsato stabil €s
miitkodo piaci finanszirozasi hattérrel és jo banki kapcsolatokkal rendelkezik, nem lehet
kizarni, hogy a projekt megvaldsitasara nem sikeriil kiilsé forrast bevonni, amely
jelentés mértékben megnehezitené a projekt megvaldsitasat, ez negativ hatassal lehet a
Kibocsato vagy a lednyvallalatanak tizleti tevékenységére és eredményességére.

A Kibocsaté és a leanyvallalatainak miikodése és eredményessége fliigghet kotelezo
atvételi rendszerekben elérhetd atvételi timogatasok mértékétsl. A 2021. év METAR
tenderek bontasanak tapasztalatai alapjan METAR tender bontasi adatai alapjan az
artamogatas jelent6s csokkenése volt megfigyelhetd. Ez a folyamat elsGsorban a
jelentds nemzetkdzi €és magyar portfolioval rendelkez6, vagy annak kiépitésén dolgozo
nemzetkozi fejlesztd cégek a magyar piacon nagyszdmban vald megjelenésének
koszonhetd. Ezek a cégek méretgazdasagossdgnak koszonhetéen a Kibocsato
leanyvallalatainal kedvezébb koltségekkel tudnak szamolni, igy jobb tenderarakkal
tudnak indulni a METAR tendereken. Amennyiben ez a folyamat tovabb folytatodik,
elképzelhetd, hogy a Kibocsato leanyvallalatai altal fejlesztett, METAR tamogatasban
még nem részesiilt projektek esetén a Kibocsato leanyvallalatai nem tudjak felvenni a
versenyt ezekkel a nemzetkozi fejlesztOkkel, igy a Kibocsatd leanyvallalatai altal
fejlesztett projektek esetleg nem vagy nem megfeleld mértékben jutnak kotelezo atvételi
tamogatashoz az elkovetkezd METAR tendereken.

Az elektromos autok toltéberendezésének kereskedelme, tizembe helyezése,
iizemeltetése és szervizelése teriiletén a Kibocsatd leanyvallalatai 0j szereploként
vesznek részt. A Kibocsato leanyvallalatai targyalasokat folytatnak referencia projektek
és tovabbi megbizasok megvalositasarol. A Kibocsaté leanyvallalatai kiépitették a
beszallitéi kapcsolatokat, a komplex infrastruktira Iétrehozasahoz és lizemeltetéséhez
szikkséges hardver és szoftver eszkozok beszerzésére stabil partnerek allnak
rendelkezésre. Amennyiben a Solar FM Kft. és a VoltHero Kft. sikertelen lenne a
kereskedelmi és szervizelési szerzodések megkotésében és fenntartasaban, illetve a
tevékenység folytatdsahoz sziikséges beszallitoi szerzddések és eszkdzok rendelkezésre
allasa megvaltozna, fennall annak a kockazata, hogy ennek eredményeként a Kibocsato
leanyvallalatanak versenyképessége, illetve piaci pozicidja negativ iranyba valtozik és
ez negativan érinti az eredményességét (és igy kozvetetten a Kibocsatoét is).
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Az ingatlanportfolio bovitését a Kibocsato elsdsorban kiilonbdzé fazisban 1évo, gyakran
nagyméretll, egyedi projektek akvizicidja és/vagy vallalatfelvasarlasok segitségével
kivanja megvaldsitani. Bar az akviziciokat mindig a célpont alapos atvilagitasa el6zi
meg, nem lehet kizarni, hogy az akviziciok megvalositasaval Osszefiiggésben olyan
pénziigyi, jogi vagy miszaki események kovetkeznek be a felvasarolt projekttel vagy
vallalattal kapcsolatban, amelyek negativ hatdssal lehetnek a Kibocsatdé vagy a
leanyvallalatai {izleti tevékenységére és eredményességére.

A Lakics Gépgyartd Kft. az elmult években szamos jelentds értékli infrastrukturlis
beruhazast (meghatarozéoan K+F és eszkozfejlesztés) hajtott végre, amelyek célja a
gyartasi folyamatok hatékonysaganak novelése volt. E fejlesztések jellemzéen allami
vagy EU-s tamogatasokbol valosultak meg. A tdmogatasok visszatéritési kotelezettsége
szempontjabdl kiemelt jelent6séggel bir a végrehajtott fejlesztések eredményeként
létrejovo termékek piaci értékesithetéségének javulasa, illetve a gyartasi folyamatok
terén végbemenod hatékonysagndvekedésbol szarmazo eldnyok kiaknazasa (egytittesen:
»piacosithatdsag”). Ezek meghitsulasa esetén fennall a tamogatdsok bizonyos részének
visszafizetésére vonatkoz6 kotelezettség kockazata. A fejlesztések sikertelensége esetén
fennall annak a kockéazata is, hogy a Lakics Gépgyartd Kft. versenyképessége gyengiil
és ennek kovetkeztében lemarad versenytarsaitol a piaci versenyben. Ez negativan
érintheti a Kibocsatd eredményességét. Elofordulhat, hogy a beruhazasok nyoman
megndvekedett amortizaciot, illetve a novekvd bérkoltségeket a tarsasag nem tudja
hatékonysagnoveléssel  ellenstulyozni, amely negativ  hatassal lehet az
eredményességére.

A feldolgozoiparban tapasztalhatd jelentds regionalis és nemzetkdzi verseny miatt a
Lakics Gépgyarto Kft-nek folyamatos fejlesztéseket kell végrehajtania, hogy innovativ
technologiak és alternativ kiszolgalasi modellek (projekt beszerzés) bevezetésével
versenyképes tudjon maradni. El6fordulhat, hogy Kibocsaté leanyvallalatanak piaci
pozicidja megvaltozik és eredményessége csokken. Amennyiben az innovativ
technologiak bevezetése elmarad, azok vagy az alternativ kiszolgalasi modellek
implementacioja nem megfelelden sikertil, abban az esetben fennall annak a kockazata,
hogy a Lakics Gépgyarto Kft. versenyképessége, illetve piaci pozicidja negativ iranyba
valtozik és ez negativan érinti az eredményességét.

3.1.2. Egyedi projektek fejlesztése

Holding tarsasagként a Kibocsatd alapvetd tevékenysége befektetések felkutatasa,
megvaldsitasa, tartasa és értékesitése; a Kibocsatdo kdzvetlen operativ tevékenységet
nem végez. A Kibocsato a befektetési célpontok meghatarozasa, illetve a portfolid egyes
elemeinek értékesitése soran igyekszik a gazdasagi racionalitasnak megfeleldo mértéki
¢s alapossagu elemzést kdvetden, professzionalis tanacsadok bevonasaval meghozni az
iizleti dontéseket. Nem zarhato ki azonban, hogy az egyes portfolidcégek tevékenysége
vagy piaci koriilmények valtozéasa folytan egyes befektetések nem valtjak be a hozzajuk
fliz6tt reményeket.

A Kibocsato energetikai és az ingatlanportfolio bévitésével 6sszefiiggd lizleti terveiben
fontos szerepet jatszik zoldmezdés beruhazasok kivitelezése. Bar a Kibocsatd és
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leanyvallalatai a projektek megvalositdsdnak el6késziiletei soran gondos muszaki, jogi
¢s gazdasagossagi tervezést végeznek, mégsem zarhatdé ki egyes projektek
engedélyezésének elhtizodasa vagy ellehetetleniilése. A kivitelezés id6szakaban a
Kibocsatd leanyvallalata tutjan torekszik arra, hogy megfelelé garancidkkal és
referenciaval rendelkezd vallalkozokkal szerz6djon, mégsem zéarhato ki vitds esetek
bekovetkezte.

3.1.3. Kiilsé beszallitoktol valo fiiggdség

Az alapanyagbeszerzés teriiletén a gépipari leanyvallalatok megbizhato €s évtizedek ota
fennallo stabil beszerzési halozattal rendelkeznek. Az alapanyagbeszerzési igények egy
részEt a cégesoportban talalhatd acél-kereskedd tarsasag oldja meg. Az alapanyagok
beszerzési arara jelentOs hatast gyakorolhatnak az acélipari értéklanc egyéb teriiletein
felmeriild indirekt hatdsok (globélis és regionalis makrogazdasagi, politikai, biztonsagi
stb. hatdsok), melyek emelkedést idézhetnek eld az alapanyagok araban. A globalis,
regionalis, EU-s és nemzeti kereskedelempolitika — pl. védévamok bevezetésével vagy
megsziintetésével, vammal egyenértékii adminisztrativ intézkedések (akar pl.
karbonadd) bevezetésével vagy megszintetésével, egy- vagy tobboldala
szabadkereskedelmi megallapodasok megkotésével vagy megsziintetésével — egyarant

crer

srcr

Az Kibocsato leanyvallalatai altal a tevékenységéhez importalt acéllemezek eldallitasa
néhany foldrajzilag jol behatarolhato teriileten zajlik. A lokalizalt beszerzési kozpontok
vonatkozasaban fellépd kockazatok — ideértve kiillonosen a COVID-19 esetleges
hatasait — jelent6s zavarokat idézhetnek el6 az alapanyagok rendelkezésre allasaban és
az ellatasi lancban. Ilyen esetben eléfordulhat, hogy jelentdsen nagyobb tavolsagra 1évo
vagy kedvez6tlenebb piaci feltételek mellett ellatast biztositd beszerzési kozpontokbodl
kell megoldani a kies6 mennyiségek potlasat, amely negativan befolyasolhatja a

rrrrrrrr

(igy kozvetetten a Kibocsatoét is).

Az energetika szegmensben a fotovoltaikus rendszerek (naperémiivek) fejlesztéséhez
sziikséges eszkozok, berendezések és termékek piacan nem vart zavarok 1éphetnek fel
az ellatasi lancban, melynek kovetkeztében eléfordulhat, hogy egyes eszkozok,
berendezések és termékek nem allnak rendelkezésre vagy a korabban tervezettnél csak
nagyobb bekeriilési koltséggel allnak rendelkezésre a fejlesztések soran sziikséges

crer

srcr

Az elektromos autd toltd berendezések kereskedelmével kapcsolatos iizletagban a
Kibocsato leanyvallalata kiépitette a beszallitoi kapcsolatokat, a komplex infrastruktira
létrehozasahoz és lizemeltetés¢hez sziikséges hardver és szoftver eszk6zok beszerzésére
stabil partnerek allnak rendelkezésre. Amennyiben a Kibocsato leanyvallalata sikertelen
lenne a tevékenység folytatasahoz sziikséges beszallitdéi szerzédések és eszkozok
rendelkezésre allasanak biztositasaban, fennall annak a kockazata, hogy ennek
eredményeként a Kibocsato leanyvallalatanak versenyképessége, illetve piaci pozicidja

11



_||_|=|="

negativ irdnyba valtozik és ez negativan érinti az eredményességét (igy kozvetetten a
Kibocsatoét is).

Bar a projektjei kivitelezésének idészakaban a Kibocsato leanyvallalata utjan torekszik
arra, hogy megfeleld garancidkkal és referencidval rendelkez6 vallalkozokkal
szerz6djon, mégsem zarhato ki vitas esetek bekdvetkezte.

3.1.4. Vevdkockazat, bérldi kockazat

A Lakics Gépgyartd Kft-nél magas a vevdi koncentracio, igy az arbevétel jelentOs része
egy vevOi csoporttdl szarmazik. Amennyiben az {izleti kapcsolat ezen vevokkel
megszlinik vagy volumenében csokken, az hatranyosan érintheti az adott leanyvallalat
eredményességét és ezen keresztiil a Kibocsato altal kapott osztalékbevételt is.

A Kibocsat6 energetikai befektetéseinek egy része olyan megujulé energia projektekbol
all, amelyek a kiilonbozo kotelezd atvételi rendszerekbdl szerzik arbevételiiket vagy
annak egy részét. Ezek a beruhdzasok a megtermelt megujuld energia eldre
meghatarozott  aron  torténd  atvételére  vonatkozd  hosszatava  4llami
kotelezettségvallalasokra  épitik  {izleti  modelljiiket. ~ Amennyiben  ezen
kotelezettségvallalasok barmely okbol nem, vagy nem az elére meghatarozott arszinten
teljesiilnének, az jelentésen befolyasolhatja ezen befektetések profitabilitasat.

A Kibocsaté ingatlanportfoliojaba tartozo leanyvallalataik arbevételének egy része
ingatlanok bérbeadasbol szarmazik. A Kibocsato ingatlanportfoliojanak méretébol
fakadoan a bérlok szdma alacsony, igy a bérldknek valo kitettsége magas. A legnagyobb
bérloket tekintve kevés szamu bérldi szerzodés megszerzése vagy elvesztése is jelentds
hatassal lehet a Kibocsat6 adott leanyvallalatdnak arbevételére és eredményességére (és
igy kozvetetten a Kibocsatoéra is). A Kibocsatd leanyvallalatai kitettek a bérlok
nemfizetésébdl szarmazd kockédzatnak. A COVID-19 hatisidra szdmos orszadg a
kereskedelmi szektor védelmében az ilyen célra hasznalt ingatlanok bérldit segitd,
intézkedéseket vezetett be, amelyek korlatozzak vagy tiltjak a bérleti szerzodések
bérbeado altali felmondasat a bérlo fizetésképtelensége esetére. A Kibocsato
leanyvallalatai a hatadlyos megallapodasok dontd részében hatarozott idejl
szerzodésekkel rendelkezik bérldivel és finanszirozoéival. Nem garantalhatd, hogy ezen
szerzodések lejaratait kovetden a felek meg tudnak allapodni a szerzddések
meghosszabbitasarol. Hatarozott idejli szerz6dések esetében sem zarhato ki, hogy azok
rendkiviili esetben a hatarozott id6 lejarata eldtt megsziinnek. Nem zarhat6 ki annak
kockazata sem, hogy a bérleti dijak hossza tavi csokkenése kovetkezik be, amely
lehetetlenné teszi, hogy az esetleg megsziint bérleti szerzodések helyett a Kibocsato
leanyvallalatai a korabbival azonos vagy magasabb bérleti dij szinten kdssenek

crer

része. Részben ezt a célt szolgalja a kibocsatasbol szarmazo bevételek felhasznalasa is.

3.1.5. Uzemeltetési kockdzatok

A Kotvényekbdl szarmazo bevétel egy részébdl a Kibocsato egy naperdmi portfoliot
szandékozik kialakitani és sajat beruhazasként hossza tdvra megtartani. Amennyiben a
Kibocsatd sikertelen lenne ezen eszkozok kivalasztasaban, megszerzésében,

12



_||_|=|="

felépitésében és mitkodtetésében, akkor — részben vagy egészben — az ezen eszk6zokbol
szarmazo bevételaramok sem realizalédnanak.

A Kibocsatdo és leanyvallalatai gazdasagi teljesitménye az ingatlan portfolioban
fiiggenek a bérbe adott egyes épiiletek megfeleld miikddésétol, amit szamos tényezd
befolyasolhat, igy tobbek kozott az aldbbiak: altalanos és nem vart karbantartasi vagy
felujitasi koltségek; iizemsziinet vagy ledllds az eszkozok meghibasoddsa miatt;
katasztrofa esetek (tiiz, arviz, foldrengés, vihar és mas természeti esemény, pandémia);
mikodési  paraméterek valtozasa; lizemeltetési koltségek valtozéasa; kiilsd
iizemeltetoktol valo fliggdség. A Kibocsatd ingatlant tulajdonld cégei rendelkeznek
természeti csapas esetére is vonatkozo6 ,,all risk” jellegli vagyonbiztositasokkal, amelyek
fedezetet nytjtanak az ilyen okokra visszavezethetd karokra. Nem kizart azonban, hogy
a karesemény részben vagy egészben kiviil esik a biztosito altal vallalt kockazati koron,
igy a kért a biztositott — mint karosult, illetve karokozd — maga lesz koteles viselni.

A Kibocsatd pénziigyi bevételeinek egy része a részben altala résztulajdonolt gépipari
gyartdiizem mitkodésébodl szarmazik. A gyar barmilyen miikodési hibaja vagy tartésabb
ideig alacsony kapacitdson torténd miikodése azzal jarhat, hogy a csdkkent arbevételbol
a leanyvallalat nem lesz képes a tervezettnek megfeleld szintli osztalékot fizetni vagy
képtelen lesz a meglévo hiteleinek addssagszolgalatara. A Kibocsatd leanyvallalata a
gyartasi egységre atfogo és jelentds 0sszegli vagyonbiztositast kotott.

3.1.6. Fennallo adossag megujitasa, illetve refinanszirozdsa — finanszirozasi kockazat

A Kibocsaté leanyvallalatainak tevékenysége tokeigényes, amely jelentos
finanszirozast igényel. Bizonyos tényezok (ideértve az dltaldnos gazdasagi kornyezetet,
a hitelpiacokat, a banki kamatlabakat, és a devizaarfolyamokat vagy akar a gyartocég
pénziigyi teljesitményét 1is) valtozasa a finanszirozas koltségeit novelhetik,
megszerzeését €s visszafizetését megnehezithetik, késleltethetik vagy ellehetetlenithetik,
ideértve a jelen Informacios Dokumentum idépontjaban mar meglévé finanszirozasokat
IS.

A Kibocsato leanyvallalatai kamatkockazatnak vannak kitéve, mivel a hiteleik részben
valtozo részben fix kamatozasuak. A valtozd kamatok meghatirozasa jellemzden az
EURIBOR mutat6 alakuldsan alapszik.

A Kibocsatoé nem rendelkezik bankhitellel. Kibocsato leanyvallalatai tobb, kiilonb6zo
bankkal allnak hitelkapcsolatban. A leanyvallalatok finanszirozasi szerzédéseinek
biztositékaul szolgalnak a napelem iizletagban a portfolidé cégek iizletrészeit terheld
zalogjogok,  bevételekre  vonatkozd  koveteléseken  alapitott  zalogjogok,
bankszamladvadék, a Kibocsatd 100%-os tulajdonaban allo leanyvallalata altal nyqjtott
garanciavallalas és koriilirdssal keletkezd vagyont terheld zalogjog, Lakics Péter
készfizetd kezessége, ingatlan jelzalogjog, mig az ingatlan portfolioba tartozo cégek
esetében az ingatlanokra bejegyzett jelzalogjog és vételi jog, bevételekre vonatkozo
koveteléseken és ingokon alapitott zalogjogok, bankszamladvadék bevételi szamlakon
és részvényovadék leanyvallalat részvényeire vonatkozdan. Egyes hitelszerzédések
hosszl tavy, tiz évet meghalado id6étartamra szolnak. Nem zarhato ki, hogy az egyes
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leanyvallalatok pénziigyi helyzete vagy a piaci kdrnyezet megvaltozasa miatt a hitelezd
bank tovabbi biztositékok nyujtasat kéri. A hitelszerzdések egyes esetekben a
portfoliocégtdl a csoportba tartozd mas tarsasagok feldl torténd kifizetéseket az adott
bank eldzetes értesitéséhez vagy el6zetes banki hozzajarulashoz kotik, amely hatassal
lehet a portfoliocég tényleges osztalékfizetési képességére. A Kibocsatd egyes
leanyvallalatait mitkoddtoke-hitelkeret igénybevételével finanszirozzak. Amennyiben a
Kibocsatd leanyvallalatai nem jutnak hozza a mikodotoke-hitelkerethez, akkor az
hatranyosan érintheti a likviditdsukat és hatassal lehet az altaluk kifizethetd
osztalékokra is.

A Kibocsato az NKP keretében elobb 2020 januarjaban megvalositott egy 0sszesen 2,5
milliard HUF Gssznévértékiic és 2020. novemberében egy 1,1 milliard HUF
Ossznévérétkli, majd 2021. szeptemberében egy 1,8 milliard forintos
kotvénykibocsatast, melynek eredményeként a Kibocsato jelenleg 6sszesen 5,4 milliard
HUF 6ssznévértékil kdtvényadosaggal rendelkezik. A Kibocsato pénziigyi helyzetének
és piaci koriilményeinek drasztikus negativ irdnyt valtozasa esetén nem zarhato ki,
hogy a Kibocsaté a mar kibocsatott kotvények visszavaltasara kényszeriil.

3.1.7.  Kulcsfontossagu vezeték és alkalmazottak kockdzata

A Kibocsatoé személyi kockazatoknak van kitéve, kiilondsen amiatt, hogy miikodésében
az egyszemélyes tulajdonos meghataroz6, aki egyben az 06nallé képviseleti joga
iigyvezeto is. Emiatt az tigyvezetd feletti tulajdonosi kontroll a nagyvallalati kdrben
megszokott médon nem gyakorolhatd és az egyszemélyes tulajdonos kiesése alapvetéen
érintheti a Kibocsatd ¢és egyes leanyvallalatainak miikodését, eredménytermeld
képességét és lizleti eredményességét is. A Kibocsatdo mindent elkovet annak érdekében,
hogy a cégcsoporton beliili tulajdoni viszonyok, illetve vezetd tisztségviseldi
tevékenység kapcsan esetlegesen felmeriil6 felelésségi kérdések kapcsan valamennyi
tarsasag vonatkozasaban érvényesiiljon a korlatolt tagi felelésség elve. Azonban nem
lehet kizarni annak elehetdségét, hogy a cégcsoport egy adott tagjanak jogutodd nélkiil
torténd megsziinése esetén, a hitelezOk igényt érvényesitsenek a cégcsoport mas
tagjaival, illetve ezekben a tarsasagokban vezetd tisztségvisel6i feladatokat ellatd
személyekkel szemben. Ebben az esetben a Kibocsatd és annak lednyvallalatainak
felelossége is felmeriilhet.

Kibocsatéo a Lakics Gépgyartdo Kft-ben nem rendelkezik meghatarozo befolyassal a
tarsasag dontéseire. Ebben a tarsasagban Lakics Péter kozvetleniil nem vesz részt a
tarsasag iranyitasaban, illetve miikodtetésében. Ezért tulajdonosként a Kibocsatd futja
a menedzsment mitkdésébol és dontéseibdl fakadd kockazatokat. A tarsasag felel6s,
dontéshozatali jogosultsdggal rendelkezd ligyvezetdje ifj. Lakics Laszlo.

Kibocsatd az Acél 235 Kft-ben nem rendelkezik meghatarozo befolyassal a tarsasag
dontéseire. Ebben a tarsasagban Lakics Péter kozvetlenill nem vesz részt a tarsasag
iranyitasadban, illetve mikodtetésében. Ezért tulajdonosként a Kibocsatd futja a
menedzsment miikodésébdl és dontéseibdl fakadd kockazatokat. A tarsasag felelGs,
dontéshozatali jogosultsaggal rendelkez6 iligyvezetdje a csaladtol fiiggetlen, mar tobb
mint 10 éve a cégnél dolgoz6 Timar Csaba, aki korabban kozel egy évtizedet dolgozott
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az acél kereskedelem terén kiilonb6z6 cégeknél. Széles korli kereskedelmi kapcsolat
rendszerrel rendelkezik belfoldon és kiilfoldon egyarant.

A Kibocsato és egyes leanyvallalatai személyi kockazatnak vannak kitéve fluktuacio,
rendelkezésre allas, és a motivacios kockazatok terén. A Kibocsatd és
lednyvallalatainak vezetdségét szamos olyan személy alkotja, akik jelentds
tapasztalattal és iparagi szakértelemmel rendelkeznek. A vezetdk és kulcsfontossagu
alkalmazottak tdvozasa negativan befolyasolhatja a Kibocsatd, valamint a
lednyvallalatok miikodését, eredményességét és osztaléktermeld képességét és végso
soron a cégértékét.

3.1.8. Tulajdoni hdnyad mértékével kapcsolatos kockdzatok

3.1.9. Adozas

Kibocsatd befektetési politikdja arra iranyul, hogy a cégcsoportba bevont gazdasagi
tarsasagokban 100%-os tulajdoni részesedést szerezzen, azonban erre nem minden
esetben van lehet6ség. Ennek megfeleléen, nem lehet kizarni, hogy azokban a
leanyvallalatokban, amelyben Kibocsaté nem rendelkezik 100%-o0s tulajdonrésszel, a
Kibocsatd és mas tagok kozotti, tagsagi jogviszonnyal dsszefliggd jogvitak meriilnek
fel. Az adott tdrsasdgban fennall6 tulajdoni hanyadok mértékétdl fiiggden lehetséges az
is, hogy a tagok az osztalékfizetésrdl valo dontés feltételeinek fennallasa ellenére nem
vagy nem a Kibocsato altal elvart mértékben dontenek osztalékfizetésrol. Ez
befolyasolhatja a Kibocsato felé aramlo osztalék mértékét, igy hatassal lehet Kibocsato
mukodésének eredményességére.

A Kibocsatora és a leanyvallalatara vonatkozo jelenlegi (jovedéki) adozasi, jarulék- és
illetékfizetési szabalyok a jovoben valtozhatnak, igy kiilondsen nem kizarhato, hogy az
energiatermeldkre kivetett addo mértéke novekedhet, valamint a Kibocsato altal
eszkozlendd befektetéseket hatranyosan érintdé wjabb adok keriilhetnek kivetésre,
novelve ezzel a Kibocsatd és/vagy leanyvallalatai addterhelését. A vonatkozo
adoszabalyok gyakran és nagymértékben, esetenként akar visszahato hatallyal is
modosulhatnak, aminek a Kibocsatd, valamint a lednyvallalatainak arbevételére és
eredményességére is hatasa lehet.

3.1.10. Informatikai rendszerek

A Kibocsatdo és leanyvallalatai tevékenysége informatikai rendszerektdl fiigg.
El6fordulhat, hogy az az informatikai rendszerek nem megfeleld6 mikodése vagy
biztonsaga jelent6sen hatranyos kovetkezményekkel jar a Kibocsatd vagy a
leanyvallalatanak tevékenységére és eredményességére. Az informacidstechnologiai
rendszerek szamos problémara érzékenyek, mint példaul a szamitdgépes virus fertdzes,
a rosszindulati hackelés, a 1étfontossagl informatikai kozpontok fizikai karosodasa,
valamint a szoftver- vagy hardver meghibasodasa.

3.1.11. Kérnyezetvédelmi kockazat
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A Kibocsatora vagy a leanyvallalatara vonatkozé kdrnyezetvédelmi szabalyozasnak
esetleg kedvezotlen valtozasa tobbletkoltségekkel terhelheti a Kibocsatét vagy a
leanyvallalatat.

A Kibocsato egy leanyvallalatai tevékenységiik soran olyan anyagokat hasznalnak,
illetve olyan technoldgiat alkalmaznak, amelyek rendeltetésellenes, a jogszabalyoknak
vagy a vonatkozd engedélyeknek meg nem feleld6 haszndlata a kornyezetet
szennyezheti. A leanyvallalatok rendelkeznek a sziikséges kornyezetvédelmi
engedélyekkel, szabalyzatokkal, szakértd személyzetiik pedig a tevékenység altal
megkivant fokozott gondossaggal latja el munkéjat. Azonban el6fordulhat olyan
rendkiviili esemény, amely a Kibocsatd portfolidjaba tartozd cég kornyezeti
karmentesitési kotelezettségét vonhatja maga utan, vagy birsag kiszabasahoz, illetve
kovetelések érvényesitéséhez vezethet.

3.1.12. Politikai kockazat

A megujuld energetikaba torténd befektetések egy része olyan megujuld energia
projektekbol all, amelyek a kiilonbozé kotelezd atvételi rendszerekbol szerzik
arbevételilket vagy annak egy részét. Ezek a beruhazasok a megtermelt megijuld
energia elére meghatarozott aron torténd atvételére vonatkozod hosszatava allami
kotelezettségvallalasokra  épitik  tizleti  modelljiikket. ~ Amennyiben  ezen
kotelezettségvallalasok barmely okbol nem, vagy nem az elére meghatarozott arszinten
teljesiilnének, az jelentsen befolyasolhatja ezen befektetések profitabilitasat.

Az elektromos autok toltd berendezések kereskedelmére, ilizembe helyezésére,
iizemeltetésére s szervizelésére vonatkozo hazai és unids szabalyozas megvaltoztatasa,
a sziikséges hatosagi engedélyek feltételrendszerének modositasa vagy egyéb, a
jelenlegi piaci szerkezetet jelentdsen befolyasold politikai vagy szabalyozasi dontés
jelentds hatassal lehet a Kibocsato és leanyvallalatai mitkddésére €s eredményességére.

3.1.13. Hitelmindsitési kockazat

Egy kibocsatod hitelmindsitése az adott kibocsato hitelképességérol egy hitelmindsitd
véleményét tiikrozi, igy példaul egy lehetséges lemindsités elérejelzés vagy iranymutatd
lehet egy kés6bbi, a kibocsatot érintd fizetésképtelenség, fizetési késedelem vagy a
befektetk hianyos kifizetése tekintetében. A hitelmindsitd intézet dontése a
Kibocsatora vonatkozé felfiiggesztésrol, lemindsitésrol, negativ kilatasba helyezésérol
vagy a mindsités visszavonasa korlatozhatja a Kibocsato tékéhez vald hozzaférését, és
ennek kovetkeztében magasabb refinanszirozasi koltségekhez vezethet. A Kibocsatod
mindsitésének ilyen negativ valtozasai altalanossagban magasabb koltségeket
eredményezhetnek a piacokon. Az ilyen negativ valtozasok a szarmaztatott iigyletekre
vonatkoz6 meglévd biztositéki megallapodasok alapjan tovabbi biztositék nyujtasara
vonatkozé kotelezettséget is okozhatnak, és ez a Kibocsatd vonatkozasaban tovabbi
likviditast igényelhet.

3.1.14. Peres iigyek

16



_||_|=|="

A Kibocsatdo peres eljarasokba keveredhet, amelyeket akar rosszhiszemien is
kezdeményezhetnek ellene. A peres eljarasok, ha korai szakaszban birésag nem utasitja
el dket, vagy a Kibocsatod legjobb iizleti érdekeivel ellentétes dontés sziiletik, karos
hatassal lehetnek a Kibocsaté mitkddésére. Ezen tilmenden eléfordulhatnak olyan
perek is, amikor a kérelmezd vagy a felperes nem hatdrozza meg pontosan a kért
szankciokat vagy kartéritési igényt. Ilyen korilmények kozott kiilondsen nehéz lehet
elére megjésolni a per kimenetelét és megbizhatdé modon megbecsiilni a Kibocsato
lehetséges veszteségeit, és igy megfeleld tartalékot képezni a lehetséges veszteségekre.
Tekintettel a Kibocsatod altal felépitett vallalati portfolid tarsasagi szerkezetére, nem
zarhato ki, hogy a tagi felelosség attorése miatt a Kibocsatoval szemben igényt
érvényesitsenek a leanyvallalatok tartozasai miatt. Ugyanigy nem zarhat6 ki, hogy a
Kibocsatonak esetenként a leanyvallalatokban is aktiv szerepet vallalo ligyvezetdje és
kizardlagos tulajdonosa ellen a vezetdi tisztségébdl fakadd igényeket érvényesitsenek a
leanyvallalatok tartozasai miatt. Amennyiben barmely, az elobb ismertetett igénynek az
arra jogosult birésag vagy egyéb szerv helyt ad, az hatranyosan érintheti a Kibocsato
vagy a lednyvallalatainak eredményességét.

3.2. A piacra és az iparagra jellemz6 kockazatok

3.2.1. Altaldnos makrogazdasdgi tényezék miatti kockdzatok

A Kibocsato és leanyvallalatainak nyereségességét hatranyosan befolyasolhatja az
altalanos gazdasagi feltételek romlasa azokon a piacokon, ahol jelen vannak. Az olyan
tényezOk, mint kamatlabak, az inflacio, a befektetéi hangulat, a hitel rendelkezésre
allasa és koltsége, a globalis pénziigyi piacok likviditasa, az orszagkockazati besorolas,
az allamhaztartas egyenlege és az allampapirok hozamgorbéjének alakulasa, a részvény-
és nyersanyagarak mértéke és volatilitdsa, valamint a munkaerdpiac ingadozasai
jelentdsen befolyasolhatjak a Kibocsato és a leanyvallalatok pénziigyi helyzetét. Ehhez
hasonloan, a Kibocsaté kilatasait jelentésen befolyasolhatja egy gazdasagi visszaesés,
és a magasabb kamatlabak hatranyosan befolyasolhatjak a Kibocsato hitelmindsitését.

3.2.2. A szektor szempontjabol relevans makrogazdasagi tényezok és iparagi trendek miatti kockdzatok

Az LP Portfolié Kft. egy diverzifikalt befektetési portfolioval rendelkez6 vagyonkezeld
tarsasag, melynek leanyvallalatai hdrom f6 iizletagban végeznek tevékenységeket. A
harom iizletdg a gépipar, az energetika €s az ingatlan iizletdg. A harom fizletagban
folytatott fotevékenységek alapvetéen eltérd tizleti és kockazati profillal rendelkeznek.

A leanyvallalatok a harom tizletagon beliil a kdvetkezo f6 tevékenységeket végzik:

i.  agépipar lizletagon beliil:
e acél alapanyagra épiil6 gépgyartas;
e acéllemez kereskedelem,;
e a kereskedelmi, illetve gyartasi tevékenységet kiszolgald egyes termeld
eszk6zok és ingatlanok bérbeadasa;
ii.  azenergetika lizletagban szerepel:
e anaperémivi villamosenergia termelés és értékesités;
e anaperémiivek kivitelezése és lizemeltetése, karbantartasa;
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e elektromos autd t6lté berendezések kereskedelme, lizembe helyezése,
luzemeltetése €s szervizelése;
ili.  mig az ingatlan {izletagban tevékenykedé leanyvallalatok tevékenysége:
e ingatlanbefektetések, sajat tulajdonu ingatlanok bérbeadéassal torténd
hasznositasa, valamint
e ingatlanfejlesztés.

A Lakics Gépgyartd Kft. beszallitoként vesz részt egy néhany multinacionalis
nagyvallalat altal uralt, koncentralt piacon. A jelentds vevokoncentracio eredményeként
a megrendelok erds alkupozicidban vannak, ami folyamatos arversenyt indukal a
beszallitok kozott. Nem lehet kizarni, hogy a f6bb megrendeldk piaci helyzete valtozik,
illetve a piac tovabb koncentralddik, igy a megrendelk pozicidja tovabb erdsodik,

crcr

A feldolgozoiparban az elmult években fokozatosan er6s6dé munkaeréhiany mellett a
bérek jelentés novekedése volt megfigyelhetd. Az iparagi sajatossagok és a fenti
tényezOk kezelésére a Lakics Gépgyarto Kft. tobb eszkozt alkalmaz. Egyrészt, a valtozo
munkaerdigény és munkaerd rendelkezésre allasabol eredé kockazatok kezelésére,
stabil kapcsolatot épitett ki tobb kooperacids partnerrel, alvallalkozokkal, akik bizonyos
technoldgiai feladatok elvégzésével tudjak biztositani a tobblet kapacitasokat. Masrészt,
az elmult években, a tarsasdg legfrissebb ipardgi innovaciokat (robotizacio,
automatizacio) kovetdé szdmos jelentdés  értékii  termeldeszkoz-beruhdzast
(meghatarozéoan K+F és eszkozfejlesztés) hajtott végre, amelyek célja a gyartasi
folyamatok hatékonysaganak novelése és ezaltal a fenti kockazatoknak vald kitettség
csokkentése volt. E fejlesztések jellemzden allami vagy EU-s tamogatasokbol
valosultak meg. A tdmogatasi feltételek kdzott tobb olyan szempont szerepel, amely a
végrehajtott fejlesztések hatasara vonatkozik. Ilyen szempont példaul a végrehajtott
fejlesztések eredményeként létrejovo szolgaltatasok, és a beszerzett uj eszkdzokon
gyartott termékek piaci értékesithet6ségének javulasa, illetve a gyartasi folyamatok
terén végbemenod hatékonysagndvekedeésbol szarmazo elonyok kiakndzasa (egylittesen:
»piacosithatdsag”), valamint ezek eredményeként az arbevétel ndvekedése. Ezek
meghitsuldsa esetén fennall a tamogatasok bizonyos részének visszafizetésére
vonatkoz6 kotelezettség kockazata. El6fordulhat, hogy a beruhazasok nyoman
megndvekedett amortizaciot, illetve a novekvd bérkoltségeket a tarsasag nem tudja
hatékonysagnoveléssel  ellenstlyozni, amely negativ  hatassal lehet az
eredményességére.

Az alapanyagbeszerzés teriiletén a Lakics Gépgyarto Kft. megbizhato és évtizedek oOta
fennallo stabil beszerzési halozattal rendelkeznek. Az alapanyagbeszerzési igények egy
részét a cégesoportban talalhatd acéllemez-kereskedé tarsasag, az Acél 235 Kft. oldja
meg. Az alapanyagok beszerzési arara jelentds hatast gyakorolhatnak az acélipari
értéklanc egyéb teriiletein felmeriild indirekt hatasok (globalis és regionalis
makrogazdasagi, politikai, biztonsagi stb. hatasok), melyek emelkedést idézhetnek eld
az alapanyagok araban. A globalis, regionalis, EU-s és nemzeti kereskedelempolitika —
pl. védovamok bevezetésével vagy megsziintetésével, vammal egyenértéki
adminisztrativ intézkedések bevezetésével vagy megsziintetésével, egy- vagy
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tobboldali szabadkereskedelmi megallapodasok megkdtésével vagy megsziintetésével
— egyarant befolyasolhatja a piaci szereplok, igy a Kibocsatd ¢s leanyvallalati

........

Az Acél 235 Kft. aktiv az Un. projekt beszerzések piacan, amely jelentds méreti,
jellemzden allami infrastruktira beruhdzéasok soran felmeriil6 specidlis alapanyag
beszerzési igények (nagy mennyiségli termék beszerzése, rovid idd alatt, halasztott
fizetéssel) kiszolgalasara irdnyul. A piaci sajatossagok miatt magas finanszirozasi igény
1ép fel a beszallitoi oldalon. A stabil gyartasi és beszerzési kapcsolatok miatt az Acél
235 Kft. rendelkezik a sziikséges termék készletekkel, amelyek megfeleld
finanszirozasa is rendelkezésre all. Azonban nem lehet kizarni, hogy a piaci folyamatok
kedvezbtlen alakulasa, a szabalyozasi, pénziigyi, politikai hatasok eredményeként a
megfeleld alapanyag ellatasi és finanszirozasi feltételek megvaltoznak. E folyamatok
kedvezotlen alakuldsa befolyasolhatjdk a Kibocsaté vagy a lednyvallalatainak

crer

Az energetika lizletdgban a Kibocsaté leanyvallalatai harom elkiiloniild teriileten
végeznek tevékenységet, amely részben eltérd kockazati profilt eredményez. A
portfoliocégek tevékenysége egyrészt a naperémiivek energiatermelésére ¢és
értékesitésére Osszpontosul. Ezen a teriileten az egyik legfobb kockazat a megjulod
energiaforrasbol  eldallitott  villamosenergia-atvételi  tdmogatasi  rendszerrel
(KAT/METAR) kapcsolatos szabalyozas megvéltozasanak lehetdsége. Az allami
tamogatasi rendszerek, kiilondsképp a megijuld energia allamilag szabalyozott atvételi
arara vonatkoz6 KAT vagy a METAR szabalyozas valtozasa, vagy a vonatkozd
tamogatasok esetleges megsziinése jelentdsen befolyasolhatjdk a Kibocsaté vagy a
A 2021. évi METAR tender bontasi adatai alapjan az artimogatas tovabbi csokkenése
volt megfigyelhet6. Ez a folyamat elsGsorban a jelentds nemzetkdzi és magyar
portfolioval rendelkezd, vagy annak kiépitésén dolgozd nemzetkozi fejleszté cégek a
magyar piacon nagyszamban vald megjelenésének koszonhets. Ezek a cégek
méretgazdasagossagnak koszonhetéen a Kibocsatd leanyvallalatainal kedvezobb
koltségekkel szamolhatnak, igy elképzelhetd, hogy jobb tenderarakkal tudnak indulni a
METAR tendereken. Amennyiben ez a folyamat tovabb folytatodik, elképzelhetd, hogy
a Kibocsato lednyvallalatai altal fejlesztett, METAR tamogatisban még nem részesiilt
projektek esetén a Kibocsatd lednyvallalatai nem tudjak felvenni a versenyt ezekkel a
nemzetkdzi fejlesztokkel, igy a Kibocsatd leanyvallalatai altal fejlesztett projektek
esetleg nem vagy nem megfelelé mértékben jutnak kotelezo atvételi tamogatashoz az
elkovetkezé METAR tendereken.

A Kibocsatdo portfoligjaban szintén talalhatd a naperdmiivek épitésében és
tizemeltetésében aktiv szerepld. Ezen a teriileten a Kibocsatod leanyvallalatait az altala
megépitett naperémiivek vonatkozdsaban az erémivek mindségével kapcsolatos
felelosségvallalasok (pl. szavatossagi kotelezettségek és termekfeleldsség) terhelik. Az
ezekbdl egyes ered0 kockazatokat a Solar FM Kift., illetve leanyvallalatai
feleldsségbiztositasok megkotésével kezelik, mig vannak olyan kockazatok, melyek
kezelése nem biztosithato feleldsségbiztositasok megkotésével. Nem kizart, hogy egy
karesemény részben vagy egészben kiviil esik a biztosito altal vallalt kockazati koron,
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vagy az adott kareseményre a Solar FM Kft., illetve lednyvallalatai nem rendelkeznek
feleldsségbiztositassal igy a kart maguk lesznek koteles viselni.

A naperémtuvek iizemeltetése kapcsan a Solar Kft. véllalja az infrastruktira fenntartasat,
a Dberendezések allagdnak megdvasat ¢és folyamatos karbantartidsat. Ezzel
Osszefiiggésben jelentds eszkozbeszerzésre, illetve folyamatos {izemeltetési
tevékenységre kotelezett, ami ronthatja az eredményességét. Mivel a hosszitava
tizemeltetési szerzodések az inflacioval vagy az alatt indexaltak, fennall annak a
kockazata, hogy az inflacional Iényegesen magasabb iitemii bérkoltség novekedés
negativan érinti a Kibocsato és leanyvallalatainak eredményességét.

A naperémiivek iizemeltetése kapcsan a Kibocsato és lednyvallalatainak teljesitménye
fiigg az erémiivek megfelelé miikodésétdl, amelyet szamos tényezd befolyasolhat, igy
tobbek kozott az (i) altalanos €s nem vart karbantartdsi vagy felujitasi koltségek; (ii)
iizemsziinet vagy leallas az eszkdzok meghibasodasa miatt; (iii) katasztrofa esetek (tiiz,
arviz, foldrengés, vihar és mas természeti esemény); (iv) mikodési paraméterek
valtozasa; (v) lizemeltetési koltségek valtozasa; (vi) esetleges, termelés soran
bekovetkezett hibak; és (vii) kiils6 tizemeltetoktol valo fliggdség.

Az ezekbdl eredd kockazatokat a Helios Solar FM Kft., illetve leanyvallalatai,
felelosségbiztositasok megkdtésével részben kezelik. Nem kizart azonban, hogy a
karesemény részben vagy egészben kiviil esik a biztosito altal vallalt kockazati koron,
igy a kart a biztositott — mint karosult, illetve karokozé — maga lesz koteles viselni.

A Solar FM Kft. és a kizarolagos tulajdondban all6 VoltHero Kft. megjelent az
elektromos autd toltd berendezések piacan is. A Solar FM Kft. ezen a teriileten
elektromos autd toltd berendezések kereskedelmével, toltdallomasok épitésével,
telepitésével és szervizelésével foglalkozik, mig a VoltHero Kft. végzi a toltéallomasok
lizemeltetését, nyujtja a kapcsolodo elektromobilitasi szolgaltatasokat.

Az elektromos tolt6berendezések ilizemeltetése €s az elektromobilitasi szolgaltatasok
(toltés) nyujtasa hatosagi engedély birtokdban végezhetd tevékenységek. A
toltéallomasokra, illetve a meglévo kapacitasok bovitésére vonatkozd engedélyek
megszerzése hatdsagi elbiralas targyat képezi, igy nem garantdlhatd, hogy ezek az
engedélyek rendelkezésre allnak. Az engedélyekre vonatkozé szabalyozas
megvaltozasa, tovabbi hatosagi engedélyek megszerzésének elbirdsa, az elektromos
toltéberendezések iizemeltetésére €s az elektromobilitasi szolgaltatasra vonatkozo
szabalyozas modosulasa jelentdsen megnovelhetik az lizemeltetés és a fejlesztések
koltségeit, csokkenthetik a meglévo egységek jovedelmezdségét illetve modosithatjak a
fejlesztések megvalositasanak eldzetesen kitlizott céldatumait, amely jelentdsen
befolyasolhatja a Kibocsatdo vagy a lednyvallalatainak miikodését, eredményességét,

crcr

A Solar FM Kft. az elektromos toltéberendezések kereskedelme és telepitése kapcsan
vallalja az infrastruktura fenntartasat, a berendezések allaganak megovasat és
folyamatos karbantartasat. Ezzel Osszefliggésben jelentOs eszkozbeszerzésre, illetve
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folyamatos ilizemeltetési tevékenységre kotelezett, ami ronthatja az eredményességét.
Mivel a hosszatava iizemeltetési szerzoédések az inflacioval vagy az alatt indexaltak,
fennall annak a kockazata, hogy az inflacional Iényegesen magasabb iitemii bérkoltség
novekedés, vagy a jelentds mértékli inflacié negativan érinti a Kibocsato és
leanyvallalatainak eredményességét.

Az elektromos jarmiivek piaca egy 1j, kialakuloban 1év6 agazat, amelyet mas tényezok
mellett jelentOsen befolydsolnak az 4llami tdmogatdsok, allami és nemzetkdzi
szabalyozés, az lizemanyagarak és az akkumuldtor és autdipari kutatas, fejlesztési
programok alakulasa, tovabba 1j, tokeerds piaci szereplok belépése. Ennek megfeleléen
az elektromos jarmiivekre vonatkozo fenti feltételek alakulasa, jelentds hatassal lehet a
Kibocsato leanyvallalatai altal folytatott tevékenységre, befolyasolhatja a Kibocsatod
vagy a leanyvallalatainak mlkodését, eredményességét, piaci pozicidjat és
versenyképességét.

Jelenleg Magyarorszagon nem all rendelkezésre robosztus toltési infrastruktura halozat,
¢s nincs egy ilyen halozat fenntarthatdsagat biztositdé mennyiségii elektromos autd sem.
Az elektromos autok €s elektromos autd toltési piaca még edukécios fazisban van; a
korabbi ingyenes toltési lehetdségrol jelenleg van folyamatban egyre tobb szolgaltatonal
az atallas a fizetds toltési szolgaltatasra. A fentiek alapjan fennall a kockazata annak,
hogy a Kibocsatd befektetése a VoltHero Kft. tevékenységébe hosszabb tavon sem lesz
nyereséges, amennyiben a piaci korlatok vagy verseny miatt a Kibocsatd
leanyvallalatdnak nem sikeriil méretgazdasagossagi limitet attorni az elektromos toltési
halézat tizemeltetés teriiletén (pl. stratégiai lokaciok (szupermarket lancok, benzinkut
halézatok, nagyobb irodahdzak) elektromos toltési infrastruktirdja lizemeltetési
lehetdségének megszerzésével).

A sajat tulajdont ingatlanok bérbeadassal torténd hasznositidsa teriiletén az
ingatlanpiaccal kapcsolatos altalanos gazdasagi és politikai kockazatok negativ hatassal
lehetnek a Kibocsatd vagy a leanyvallalatanak iizleti tevékenységére ¢és
eredményességére. Ezek koziil érdemes kiemelni a turizmus és a belfoldi vasarloerd
alakulasanak hatasat. Ezek a tényezok negativ irdnyu alakuldsa negativan
befolyasolhatja a Kibocsatd portfoliocégei altal tulajdonolt ingatlanok hasznositasanak
eredményességét. Az épitdipar és az ingatlanfejlesztés teriiletén jelentkezo
munkaeréhiany és az ennek eredményeként az ingatlanberuhazasok atadasi idépontjaval
kapcsolatosan felmertiil6 esetleges csuszasok kozvetlen vagy kdzvetett hatassal lehetnek
a Kibocsato vagy leanyvallalatai ingatlan piaci befektetéseinek eredményességére. Az
elmult idészakban az épitdipari alapanyagok aranak jelentés mértéki dragulasa volt
megfigyelhetd. A megnovekedett beruhdzasi koltségek csokkenthetik az
ingatlanfejlesztési beruhazasok megtériilését, valamint csuszasokat idézhetnek eld
ingatlanberuhazasok atadasi idépontjaval kapcsolatosan, amely tényezdk kodzvetlen
vagy kozvetett hatassal lehetnek a Kibocsaté vagy lednyvallalatai ingatlan piaci
befektetéseinek eredményességére.

Az ingatlanfejlesztési tevékenység soran a sziikséges hatosagi engedélyek rendelkezésre

allasa elengedhetetlen a fejlesztések eredményes végrehajtdsahoz. A hatosagi
engedélyek megszerzésének esetleges sikertelensége vagy a meglévd hatosagi
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engedélyek esetleges modosulasa, illetve visszavonasa, valamint a hatdsagi
engedélyekre és a fejlesztések miszaki tartalmara vonatkozo szabalyozasok
megvaltozasa jelentésen megndvelhetik a fejlesztések koltségeit, illetve modosithatjak
a fejlesztések megvalositdsdnak eldzetesen kitlizott céldatumait, amely jelentdsen
befolyasolhatjak a Kibocsatd vagy a leanyvallalatainak miikodését, eredményességét,

s

A fejlesztések jelentds kiilsd finanszirozas bevonasat teszik sziikségessé, amelynek
rendelkezésre 4lldsa szamos globalis és regiondlis makrogazdasagi, politikai stb.
tényezotol fiigg. A fejlesztésekben részt vevd projekt tarsasagok hitelmindsitésének
romlasa és a finanszirozasi koryezet kedvezétlen alakuldsa negativan érinthetik a
rendelkezésre 4116 finanszirozasi lehetdségeket, novelhetik a meglévd finanszirozasok
koltségeit és ezzel veszélyeztethetik a fejlesztések eredményességét. Ezek a tényezok
jelentésen befolyasolhatjak a Kibocsatd vagy a leanyvallalatainak miikodését,

crcr

Az épitbipar és az ingatlanfejlesztés teriiletén jelentkezd munkaerdhiany és az ennek
eredményeként az ingatlanberuhazasok atadasi idépontjaval kapcsolatosan felmeriilo
esetleges csuszasok, valamint az épitdipari alapanyagok koltségnovekedése kdzvetlen
vagy kozvetett hatdssal lehetnek a Kibocsatd vagy leanyvallalatai ingatlan piaci
befektetéseinek eredményességére.

A koronavirus vilagjarvany (kozismert nevén ,,COVID-19”) turizmusra gyakorolt
negativ hatasa kihathat a Kibocsato és leanyvallalatai ingatlanfejlesztési beruhazasainak
finanszirozasara, meghosszabbithatja, megdragithatja, illetve ellehetetlenitheti a
beruhazasok megvalositasat, amely negativ hatassal lehet Kibocsatd vagy a
leanyvallalatainak ~ milkodésére, eredményességére, piaci  pozicidjara és
versenyképességére.

Bizonyos ingatlantipusok (pl. rovid tavu, turisztikai célu) bérbeadassal torténd
hasznositasa teriiletén a szabalyozasi valtozasok jelentOs hatassal lehetnek a Kibocsato
egyes leanyvallalatainak mikddésére és gazdasagi eredményeire. Nem zarhato ki, hogy
a helyi vagy kozponti jogalkotdé szervek a rovid tavi bérbeadasi tevékenységre
korlatozasokat vezetnek be (,,airbnb szabalyozas™), vagy a tevékenységet olyan tovabbi
engedélyek beszerzéshez kotik, vagy masként korlatozzak a tevékenységet, amelyek
jelentésen novelik az lizemeltetési koltségeket, ezzel jelentdsen rontva ezen szegmensek
jovedelem termel0 képességét, és ezzel az adott ingatlanok piaci értékét is. Emellett nem
zarhato ki, hogy a szabalyozas eredményeként a rovid tava bérbeadasi tevékenység
ellehetetleniil, amely negativ hatassal lehet Kibocsatd vagy a leanyvallalatainak

crer

Az iroda és kereskedelmi célt ingatlanok piacan jelentds bérbeadoi verseny alakulhat
ki, amelyet a foglalkoztatasi és fogyasztoi szokasok valtozasa, ezen tevékenységek
fokozatos online térbe tolodasa tovabb erdsithet. Az online trendek er6sodése, és ezzel
a bérbeadasra szant teriiletek fokozott versenye a bérlokért kozvetlen hatassal lehetnek
a Kibocsato leanyvallalatai ingatlan piaci befektetéseinek eredményességére.

3.2.3. Szabdlyozdsi-tamogatdsi rendszer valtozasaibol fakado kockdzatok (pl. KAT/METAR lehetséges
valtozasa, védovamok)
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A Kibocsatd és a leanyvallalatainak mitkodése és eredményessége fligghet a
Magyarorszagon ¢és az Eurdpai Unié orszdgaiban a megujuld energiaforrdsok
hasznositasara, valamint a beruhazasra és muikddésre vonatkozo allami tamogatasok
mértékétol, illetve az allami tamogatasok jovobeni alakulasatol. Az allami tamogatasi
rendszerek, kiillonosképp a megujuld energia allamilag szabalyozott atvételi arara
vonatkoz6 KAT vagy a METAR szabalyozas valtozasa vagy az Eurépai Unid
intézményeinek ezen rendszerekkel kapcsolatos dontései, iranymutatasai, vagy a
vonatkoz6 tamogatasok esetleges megsziinése jelentdsen befolydsolhatjak a Kibocsato
vagy a lednyvallalatainak miikodését, eredményességét, piaci pozicidjat és
versenyképességét. A METAR rendszerben eziddig csupan kis szamu tender
elbirdldsara keriilt sor. A tovabbi tenderek esetleges hatdsa ezért a Kibocsatd és a
leanyvallalatainak arbevételére és eredményességére jelenleg nem ismert. A Kibocsatod
¢s a leanyvallalatainak miikodése és eredményessége fiigghet kotelezd atvételi
rendszerekben elérheté atvételi tamogatasok mértékétdl. A 2021. év METAR tender
bontdsanak tapasztalatai alapjan az artamogatas tovabbi csokkenése volt megfigyelhetd.
Ez a folyamat elsésorban a jelentds nemzetkozi €s magyar portfolidoval rendelkezd, vagy
annak kiépitésén dolgoz6 nemzetkdzi fejleszté cégek a magyar piacon nagyszamban
val6o megjelenésének kdszonhetd. Ezek a cégek méretgazdasagossagnak kdszonhetden
a Kibocsatd lednyvallalatainal kedvezobb koltségekkel tudnak szamolni, igy jobb
tenderarakkal tudnak indulni a METAR tendereken. Amennyiben ez a folyamat tovabb
folytatodik, elképzelheté, hogy a Kibocsatd leanyvallalatai altal fejlesztett, METAR
tamogatasban még nem részesiilt projektek esetén a Kibocsatd leanyvallalatai nem
tudjak felvenni a versenyt ezekkel a nemzetkozi fejlesztokkel, igy a Kibocsatd
leanyvallalatai altal fejlesztett projektek esetleg nem vagy nem megfeleld mértékben
jutnak kotelez atvételi tamogatashoz az elkovetkezé METAR tendereken.

A Solar FM Kft. altal az energiaiparban, az elektromos autd t6ltd berendezések
kereskedelmével és szervizelésével kapcsolatosan végzett tevékenységére a megajulod
energiara és az elektromos jarmiivekre vonatkoz6 globalis, regionalis vagy orszagszintii
gazdasagpolitikai dontések és szabalyozasi fejlemények hatassal lehetnek a
leanyvallalat mikodési feltételeire. Ugyanez igaz a VoltHero Kft. elektromos toltd
lizemeltetési és elektromobilitasi szolgaltatasok terén végzett tevekénységére is.

A Kibocsato leanyvallalatai rendszeresen vettek igénybe kiilonféle Eurdpai Unids és
nemzeti tdmogatasokat. Bar a Kibocsatd leanyvallalatai mindent elkdvetettek és
elkdvetnek, hogy a kiilonféle tamogatasokat jogszeriien, a vonatkozd programok
szabalyainak megfeleléen vegye igénybe és hasznaljak fel, el6fordulhat, hogy a
tamogatasokat folyositd vagy a lebonyolitast, illetve a tagdllami tAmogatasi programok
feltételeit feliigyeld szervek arra a megallapitasra jutnak, hogy a tdimogatasok egy részét
vissza kell fizetni, valamint egyéb pénziigyi szankciokat alkalmaznak, amelyek
negativan befolyasolhatjak a Kibocsato, illetve leanyvallalatainak az eredményességét.

A Kibocsato leanyvallalatain keresztiil érintett az acélipar és gépgyartas piacan, ahol a
globalis, regionalis, EU-s és nemzeti kereskedelempolitika — pl. védévamok
bevezetésével vagy megsziintetésével, vammal egyenértékii adminisztrativ
intézkedések bevezetésével vagy megszintetésével, egy- vagy tobboldala
szabadkereskedelmi megallapodasok megkotésével vagy megsziintetésével — egyarant

crcr
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A Lakics Gépgyartd Kft. elsdsorban az energiaipar, azon beliil is fo0ként a megujuld
energia (szélenergia és Ujonnan vizenergia) ipar szakosodott gyartdja, a megujulod
energiara vonatkozo globalis, regionalis vagy orszagszintli gazdasagpolitikai dontések
hatassal lehetnek a lednyvallalat miikddési feltételeire (pl. egyesiilt allamokbeli
adokedvezmények fenntartdsa a megujuld energia, kiilldndsen szélenergia
beruhdzasokra).

A Kibocsatd leanyvallalatai altal tulajdonolt vagy késobb fejlesztendd, illetve
megszerzendd ingatlanjaira vonatkozd épitdipari szabdlyozasnak, szabdlyozasi
terveknek, illetve az engedélyek megszerzéséhez elvégzendd feladatok a Kibocsatora
vagy leanyvallalataira esetleg kedvezodtlen valtozasa tobbletkoltségekkel, a fejlesztési
id6 meghosszabbodasaval vagy tobblet beruhazéds-kovetelményekkel terhelheti a
Kibocsatot vagy leanyvallalatat.

3.2.4. Versenyhelyzet / termékdiverzifikacio hianyabdl fakado kockazatok

Az acél alapanyagra épiilé gépgyartas teriiletén a Lakics Gépgyarto Kft. egy rendkiviil
kompetitiv regionalis piacon versenyez, melynek legfontosabb résztvevéi a hozza
hasonldé méretli és hatterti kozép-kelet-eurdpai cégek. Ezek a tarsasagok a Lakics
Gépgyartd Kft.-hez hasonlo termékportfolioval rendelkeznek, valamint a megrendel6i
oldalon ugyanazon szereplok kiszolgaldsara torekszenek. A piaci szereplok a
megrendel6i igényekhez viszonyitva jelentds gyartokapacitidssal rendelkeznek. A
gépipari gyartokapacitashoz sziikséges infrastruktira megteremtése rendkiviil
tokeigényes, ezért a belépési korlat kiils6 szereplok szdmara magas. Azonban a gépipar
— kiilonosen az acélszerkezetgyartds — egyéb teriiletein tevékenykedd és hasonlo
technologiakat alkalmazé szereplk piacra 1épése lehetséges. A jelenlegi regionalis
versenytarsak esetleges fuzioja, atalakuldsa vagy egyéb valtozasa, illetve kiilsé
szereplok belépése a piacra jelentosen befolyasolhatjdk a Kibocsatd vagy a
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Az acélkereskedelem teriiletén a Kibocsatéd leanyvallalata ltal forgalmazott acél lemez
un. ,,commodity termék”-nek mindsiil, melynek kereskedelme a jelent6s forgalom
lebonyolitasa mellett is kifejezetten alacsony arrést biztosit. A piacon tdbb jelentOs
multinacionalis nagyvallalat van jelen, amelyek tevékenységiikon keresztiil
rendszeresen nagy mértékben torzitjak a piaci feltételeket a kisebb szereplok szamara.

A Kibocsato leanyvallalata, az Acél 235 Kft. belépett az tin. projekt beszerzések piacara,
amely jelentds méreti, jellemzden allami infrastruktira beruhdzasok soran felmeriil6
specialis alapanyag beszerzési igények (nagy mennyiségii termék beszerzése, rovid idd
alatt, halasztott fizetéssel) kiszolgalasara iranyul. A piaci sajatossagok miatt magas
finanszirozasi igény 1ép fel a beszallitdi oldalon, melynek kdszonhetden kevés olyan
piaci szereplé van, amely megfelelé mindség mellett, a kivant sebességgel képes
biztositani a szlikséges alapanyag mennyiséget €s rendelkezésére all az ehhez sziikséges
jelent6s likviditas. A piacra tovabbi szereplok belépése nem kizarhato, amely tovabbi
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finanszirozasi igény Iéphet fel.

A globdlis trendeknek megfeleloen a gépgyartas teriiletén is egyre komolyabb
versenytarsat jelentenek az europai cégek szamara az azsiai, elsésorban kinai gyartok.
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A gyartokapacitasok Azsidba torténd atcsoportositasa jelenleg elsésorban a nagy
volumenti megrendelések teriiletén jelentkezik, mig a magasabb hozzdadott értékii vagy
rovidebb (just-in-time) szallitasi hatarideji megrendelések teljesitése teriiletén az
europai gyartok tovabbra is elényben vannak a keleti versenytarsakkal szemben. Bar
jelenleg éppen az ellatasi lancok rovidiilése a trend, nem lehet azonban kizarni, hogy a
globalis trendek és egyéb hatasok eredményeként, a jovoben tovabb ndvekszik az acél
alapanyagra épiilo gépgyartas piacan az azsiai szereplok részesedése, amely negativ
hatassal lehet az eurdpai piaci szerepldk, koztiik a Kibocsatd és lednyvallalatainak

“ ey

A fotovoltaikus erdmiivek kivitelezése és ilizemeltetése teriiletén a jelenlegi piaci
folyamatok eredményeként a kivitelezdi tevékenységbol eredd bevételek visszaesése
nem zérhato ki tobb éves tavlatban, amely hatassal lehet Kibocsato és lednyvallalatainak
tizemeltetési tevékenységre kotott szerzodések piaci verseny alapjan keriilnek
megkotésre, igy nem garantalhato, hogy a Kibocsatd vagy leanyvallalatai részesednek-
e ezekbdl a bevételekbdl, illetve amennyiben igen, bizonytalan, hogy milyen mértékben
lesznek képesek kiaknazni az ebbdl adodo tizleti lehetoségeket.

Az elektromos autdk toltoberendezésének iizemeltetése és a kapcsolodod
elektromobilitasi szolgéltatasok teriiletén jelenleg jelentés gazdasagi hattérrel
rendelkez szereplék vannak jelen. Az elektromos jarmiivek jelentds mértékii
elterjedése esetén varhatoan a nagyobb energetikai szereplok szamara is egyre vonzobba
valik az elektromos tolt6allomasok ilizemeltetésének piaca és e szereplok fokozott
terjeszkedése esetén a kisebb szereplék kiszorulhatnak a piacrol.

A napenergia atvételi arra vonatkozo allami tdmogatasi rendszerek (KAT/METAR)
feltételrendszerének jovobeni valtozasa eldidézheti, hogy a naperOmiivekkel
megtermelt elektromos aramot a jelenlegi allamilag szubvencionalt atvétel helyett, piaci
alapon értékesitsék a napenergia ipar szerepldi. Ez a folyamat Gjabb piaci szereplok
belépését és a verseny tovabbi novekedését idézheti eld. A verseny fokozodasara és a
kereslet és foldrajzi, illetve infrastrukturalis kapacitas végességére tekintettel, a hatalyos
szabalyozasi feltételek modosulasa, ideértve killonosen a sziikséges hatdsagi
engedélyek megszerzésére, meghosszabbitisara vagy modositdsdra vonatkozo
feltételeket, hatassal lehet a piacon folyd versenyre és igy a Kibocsatd és
leanyvallalatainak ~ mikodésére, eredményességére, piaci  pozicidjara  és
versenyképességére.

Az ingatlanpiacon szamos, Europaban és Magyarorszdgon is jelentds pozicioval és
tapasztalattal, jelent6s kapacitassal és pénziigyi erdvel rendelkezd tarsasdgok
versenyeznek, valamint szallhatnak versenybe a jovoben a Kibocsatoval. A jovoben
esetlegesen meger6s6dd verseny szamottevd, elére nem lathatd fejlesztéseket,
befektetéseket tehet sziikségessé, tovabba negativ hatassal lehet a Kibocsatd
leanyvallalatai altal tulajdonolt ingatlanok bérleti bevételére vagy ndvelheti a Kibocsatod
leanyvallalatainak koltségeit, amelyek negativ hatassal lehetnek a Kibocsatd és
leanyvallalatai eredményességére.

Az elmult években Magyarorszagon jelentds ingatlanpiaci aremelkedés volt
megfigyelhet6. Ezzel egyiitt az ingatlanpiaci hozamok estek, azonban ez a trend a
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jovoében valtozhat. A Kibocsatd portfolidjadban 1évd ingatlanpiaci fejlesztéseknek
elsdsorban a telekarak és az épitdipari arak, és az esetlegesen fellépd munkaer6hidny
szabhatnak hatart.

A COVID-19 hatasara az elmult idészakban jelentds mértékben atalakultak a
munkavégzési szokasok, melynek kovetkeztében az irodai munkavégzés mellett
megjelentek alternativ munkavégzési formak (pl. home office). Jelenleg nem ismert,
hogy a jarvanyhelyzet enyhiilésével, illetve lecsengésével miként valtoznak az
munkavégzési és irodahasznalati szokasok, azonban nem zarhato ki, hogy a jovében e
szokésok atalakulasanak eredményeként megvaltoznak az irodabérleti szokéasok, amely
jelentds mértékben rendezheti at az ingatlanpiacot. E folyamatok az ingatlanpiaci
hozamok eséséhez, az ingatlanpici fejlesztések megtériilésének csokkenéséhez,
valamint a meglévd ingatlanbefektetések jovedelemtermeld képességének romlasahoz
vezethetnek, amely negativ hatassal lehet a Kibocsatd leanyvallalatai
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3.2.5.  Devizaarfolyamok és relevans kamatlabak valtozasanak kockdazata (az export és a finanszirozds

kapcsan)

A Kibocsato arra torekszik, hogy a leanyvallalatai hitelallomanya olyan devizanemben
legyen denominalva, amelyben ezen tarsasdgok bevételei keletkeznek. Ugyanakkor nem
garantalhato, hogy a Kibocsatonak, illetve lednyvallalatainak eltéré devizanemben is
keletkeznek kiadasai illetve bevételei, melynek kovetkeztében arfolyamveszteség
érheti. Az sem zarhat6 ki, hogy a valtoz6 kamatozasu hitelek esetében a kamatlabak
valtozasa jelentdsen rontja a Kibocsatdé vagy leanyvallalatainak pénziigyi
eredményességé.

3.2.6. Az Egyesiilt Kirdlysdg Eurdpai Uniobol torténd kilépésével (Brexit) kapcsolatos kockazatok

Az Egyesiilt Kiralysdg Eurdpai Uniobdl torténd kilépése (kdzismert nevén ,,Brexit”)
hatassal lehet a Kibocsatd és leanyvallalatainak piacaira és iizleti eredményességére.
Ezen tilmenden az eurdpai piacokon politikai és gazdasagi bizonytalansag meriilhet fel,
€s ez visszaesést okozhat azokon a piacokon, ahol a Kibocsatd és leanyvallalatai
miuko6dnek, és kiadasokhoz, valamint a beruhazasok csokkenéséhez vezethet. Ezen kiviil
a Brexittel kapcsolatos bizonytalansag jogi és szabalyozasi valtozasokhoz vezethet,
amelynek hatdsai karosak lehetnek a Kibocsatd és / vagy leanyvallalatainak iizleti
tevékenységére, a beruhdzasaira és a potencialis novekedésére. Ezek a tényezok
novelhetik a Kibocsato, illetve leanyvallalatainak mikodési koltségeit, késleltethetik a
beruhazasi programokat, vagy tovabbi szabalyozasi korlatokat rohatnak ra.

3.2.7. A koronavirus vilagjarvannyal (COVID-19) kapcsolatos kockazatok

A koronavirus vilagjarvany (kozismert nevén ,,COVID-19”) hatéssal lehet a Kibocsato
és leanyvallalatainak piacaira és iizleti eredményességére. A jarvany és a gazdasagi-
tarsadalmi kovetkezményei miatt a globalis, regionalis vagy a lokalis piacokon politikai
¢és gazdasagi bizonytalansag meriilhet fel, és ez visszaesést okozhat azokon a piacokon,
ahol a Kibocsatod és leanyvallalatai miikodnek, és kiadasokhoz, valamint a beruhazasok
csokkenéséhez vezethet. Ezen kiviil a szdmos orszagban COVID-19 vilagjarvany
megfekezése érdekében bevezetett kiilonleges jogrend keretében hozott, naprol napra
valtozo tartalmt intézkedések — ideértve kiilondsen a kijarasi, utazasi, kereskedelmi,
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fuvarozasi és egyéb iizletmenet folytonossdg szempontjabol Iényeges folyamatra
vonatkozé korlatozast és tilalmat — stlyos gazdaséagi, pénziigyi, jogi és szabalyozasi
bizonytalansagot idéznek eld, amelynek hatasai karosak lehetnek a Kibocsato és / vagy
lednyvallalatainak iizleti tevékenységére, a beruhdzasaira és a potencialis novekedésére.
A kiilonleges jogrendben az allamok szerzddéskotési kotelezettséget irhatnak eld
gazdasagi szereplok részére, idélegesen vagy véglegesen kisajatithatnak termelési vagy
mas eszkdzoket, amely esetben a kartalanitds mértéke ¢és idobeli rendelkezésre
bocsatasa bizonytalan lehet. Az allam az allami szervek utjdn befolyasolhatja a
gazdasagi szereplok irdnyitdsat, korlatozhatja a termelési folyamatokat, kotelezd
jelleggel eldirhatja meghatarozott termékek gyartasat, valamint hatoésagi arazast
vezethet be a fogyasztokat érintd termékekre és szolgéltatdsokra, illetve az értéklanc
barmely mas elemére is, valamint a munkavégzésre illetve annak besziintetésére 1j
altalanos jogszabalyokat és egyedi jellegli hatdsagi dontéseket hozhat. Ezek a tényezok
zavart okozhatnak az {izletmenet folytonossagaban és az arufuvarozasban, névelhetik a
Kibocsato, illetve lednyvallalatainak mitkddési koltségeit, és késleltethetik a beruhazasi
programokat, vagy tovabbi szabalyozasi korlatokat rohatnak ra. A fenti intézkedések
hatasara, illetve ezekt6l fliggetleniil, az ellatasi lancok megszakadhatnak, ami az
értékesitési és beszerzési folyamatokat gatolhatjdk, megnehezitve a Kibocsatd és
leanyvallalatai tevékenységét. Emellett az intézkedések a Kibocsato és leanyvallalatai
rendelkezésére allo finanszirozasi forrasok elapadasdhoz vezethetnek. A kormanyzati
intézkedések eredményeként vagy ettdl fiiggetleniil megbetegedések, hatdsagi vagy
onkéntes karantén, egyéb teriileteken hozott intézkedések folytan felmeriild
gyermekfeliigyeleti  kotelezettségek, az  otthoni  munkavégzésb6l — adodo
hatékonysagcsokkenés, valamint egyéb tényezOk jelents kiesést okozhatnak a
munkaerd rendelkezésre allasdban és a mitkodés hatékonysagaban. A vilagjarvany altal
okozott esetleges gazdasagi visszaesés koltségvetési atcsoportositasokat tehet
szlikségessé, amelyek a korabban megitélt allami tamogatasi rendszerek (pl.
KAT/METAR) modositasat, kiilonadok bevezetését eredményezhetik, amely kéros
lehet a Kibocsato €s / vagy leanyvallalatainak {izleti tevékenységére, a beruhazasaira és
a potencialis ndvekedésére.

A COVID-19 miatt kialakult helyzetben a hatalyos jogszabalyok ¢s rendkiviili
intézkedések értelmében egyes kereskedelmi helyiségek a veszélyhelyzet végéig
korlatozottan vagy egyaltalan nem iizemelhetnek. A rendkiviili intézkedések keretében
meghatarozott iparagakra vonatkozéan felmondasi moratorium lépett életbe. A jarvany
kovetkeztében a vasarléi magatartasok, illetve a fogyasztéi szokasok akként
valtozhatnak, amely hatranyosan befolydsolja a hagyomanyos kereskedelmet és az
irodai munkat kiszolgalé ingatlanportfolié kihasznaltsagat. Ezek a tényezOok hatranyos
hatassal lehetnek a Kibocsatd altal tulajdonolt ingatlan portfolio iizemeltetésére,
bérbeadasara, illetve értékesitésére.

A vilagjarvany hatasara az elmult id6szakban jelent6s mértékben atalakultak a
munkavégzési szokasok, melynek kovetkeztében az irodai munkavégzés mellett
megjelentek alternativ munkavégzési formak (pl. home office). Jelenleg nem ismert,
hogy a jarvanyhelyzet enyhiilésével, illetve lecsengésével miként valtoznak az
munkavégzési és irodahasznalati szokasok, azonban nem zarhat6 ki, hogy a jovében e
szokasok atalakuldsanak eredményeként megvaltoznak az irodabérleti szokasok, amely
jelentds mértékben rendezheti at az ingatlanpiacot. E folyamatok az ingatlanpiaci
hozamok eséséhez, az ingatlanpici fejlesztések megtériilésének csokkenéséhez,
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valamint a meglévd ingatlan befektetések jovedelemtermeld képességének romlésdhoz
vezethetnek, amely negativ hatassal lehet a Kibocsatd leanyvallalatai

s

A Kibocsato leanyvallalatai kitettek a bérlok nemfizetésébdl szdrmazo kockazatnak. A
COVID-19 hatasara szamos orszag a kereskedelmi szektor védelmében az ilyen célra
hasznalt ingatlanok bérléit segitd, intézkedéseket vezetett be, amelyek korlatozzak vagy
tiltjak a bérleti szerzédések bérbeado altali felmondasat a bérlé fizetésképtelensége
esetére. A Kibocsatd a hatidlyos megallapoddsok dontd részében hatirozott ideji
szerz6désekkel rendelkezik bérldivel és finanszirozoival. Nem garantalhatd, hogy ezen
szerz6dések lejaratat kovetéen a felek meg tudnak allapodni a szerzodések
meghosszabbitasardl. Hatarozott idejli szerz6dések esetében sem zarhato ki, hogy azok
rendkiviili esetben a hatdrozott id6 lejarata eldtt megsziinnek. A bérloi kitettség
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kibocsatasbol szarmazo bevételek felhasznalasa is.

A Kibocsat6 leanyvallalatainak ingatlanfejlesztési projektjei kozott tobb turisztikai céla
beruhazas szerepel. A COVID-19 jarvany hatdsara szamos orszag utazasi
korlatozasokat és a szocialis érintkezés egyes terei (éttermek) hasznalatdnak
korlatozasat vezette be. A konferencidk piacan a jarvanyhelyzet hatdsara terjedni
kezdtek a fizikai lokacio nélkiil vagy a korabbi trendekhez képest jelentdsen csokkent
lokaciot igénylo e-konferenciak. Amennyiben a turizmusban a COVID-19 jarvany
indukalta (csokkend mobilitds) trend fennmarad, az jelentds hatassal lehet a Kibocsato
lednyvallalataink a turizmus szektorral Osszefliggd befektetéseire. A vilagjarvany
kovetkeztében fellépd folyamatok kozvetlen és kdzvetett hatasai a turizmus teriiletén
jelenlévo valamennyi szereplore negativ hatassal vannak, melynek kovetkeztében
szamos szerepld pénziigyi és miikodési nehézségekkel kiizd, illetve a bizonytalan iizleti
kilatasokhoz alkalmazkodo iizleti stratégiat folytat, melynek kovetkeztében a hosszabb
tava kotelezettségvallalasok iizleti feltételei megvaltozhatnak. Ez negativ hatassal lehet
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és versenyképességére.
3.2.8.  Hitelmoratorium és valtozo finanszirozasi feltételek

A COVID-19 okozta gazdasagi nehézségek enyhitése érdekében a magyar kormany
hitelmoratoriumot vezetett be, amely 2021. oktdber 31-ig lehetdséget biztosit az adosok
szamara, hogy mentesiiljenek a fennall6 hitelszerzédéseik szerint esedékes
torlesztorészletek teljesitése alol. A hitelmoratorium lejartaval az annak igénybevétele
esetén elmaradt torlesztések esedékessé valnak, azonban ezek fizetésére az adosok az
eredeti hitelszerz6dések szerinti ilitemezés mellett kotelesek, azzal, hogy a hitelek
futamideje az igénybe vett moratorium iddtartamaval meghosszabbodik. Tehat az adott
id6szak tekintetében a torlesztési kotelezettség feléledése nem jelent majd tobblet terhet
az adosok szamara. A hitelmoratorium igénybevételével atmenetileg megnohet az ados
tarsasagok likviditasa, azonban ez a hatas csak atmeneti. A hitelmoratoriumot kovetéen
az ismételten jelentkezd torlesztési kotelezettségek negativ hatdssal lehetnek a
Kibocsato és leanyvallalatai eredményességére.

A COVID-19 okozta gazdasagi nehézségek enyhitése érdekében a magyar kormany
szamos allamilag timogatott finanszirozasi eszkozt vezetett be. Ezek igénybevételével
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a gazdasdgi szereplok szokédsos piaci finanszirozédsi konstrukcioknal Iényegesen
kedvezdbb feltételek juthattak finanszirozashoz, illetve valthattdk ki korabbi
finanszirozasaikat. A Kibocsatd szamos meglévé finanszirozasi szerzodését
refinanszirozta, illetve 1) befektetések finanszirozasahoz is igénybe vette az 4llamilag
tamogatott finanszirozési eszk6zoket. Az emlitett eszkdzok elérhetdsége, az EU joganak
valé megfelelése, a vonatkoz6 szabalyozasok és feltételek jovoébeni alakulasa
bizonytalan, amely hatassal lehet a Kibocsato finanszirozasi koltségeinek alakulasara,
valamint a tovabbi befektetések finanszirozasara, ami kozvetve kihathat a Kibocsato
eredményességére is.

A Kotvényekre vagy a Kotvényekbe torténo befektetésre jellemzé kockazatok

Jogszabalyvaltozasok

A Kotvényekre a mindenkor hatalyos magyar jog az irdnyad6. Ennek megfelelden nem
zarhat6 ki, hogy a jelen Informacios Dokumentum lezarasat kovetden olyan jogszabalyi
valtozas kovetkezik be, amely hatassal lehet a Kotvényekre. A magyar tékepiaci
szabalyok nemzeti hatdskorben vagy az EU joganyaganak atvételi kotelezettsége miatt
bekovetkezd valtozasa érintheti a Kotvényeket.

A Kotvényekbe torténd befektetés szabalyozasa

Egyes Befektetok befektetési tevékenységiiket jogszabalyok és egyéb eldirdsok alapjan
végezhetik, illetve ezen tevékenységiiket egyes hatdsagok ellendrzik és feliigyelik. A
Befektetonek ajanlott sajat jogi tanacsadojaval konzultalnia és egyértelmiien
megbizonyosodni arrdl, hogy a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel a
tevékenységére vonatkozo jogszabalyoknak és egyéb eldirasoknak.

Adoszabalyok valtozasa

A Kotvényekkel kapcsolatban elért jovedelem adozasara a jelen Informacios
Dokumentum id6pontjaban hatalyos jogszabalyok a jovoben megvaltozhatnak.
Emellett a Kibocsatdé és lednyvallalatai ki vannak téve a hatalyos szabalyok és
rendelkezések helytelen értelmezésének is. Az addkockazatok felmeriilése az adok
novekedéséhez ¢és birsdgokhoz vezethet, amely pénziigyi veszteségeket okozhat a
Kibocsato vagy leanyvallalatai szamara.

3.3.4. A Kotvények eszkozokkel nem fedezettek

A Kotvények eszkozokkel nem fedezettek, ezért a Kibocsatd esetleges
fizetésképtelensége esetén a Befektetd egészben vagy részben elveszitheti a befektetése
értékét.

3.3.5. Likviditas és masodlagos piac hianya

A magyarorszagi vallalati kdtvények piacara — kiilondsen a t6zsdén kiviili piacra — a
likviditas hidnya jellemzd, ezért az allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb a
Kotvények likviditasi kockazata. Ez azt jelenti, hogy a Befektet6 a futamidd lejarta elott
esetleg csak arfolyamveszteséggel tudja eladni Kotvényét.
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3.3.6. Piaci hozamok elmozduldsa

A Koétvények piaci arfolyama szamos kiilonb6z6 tényezo6tol fiigg. A Kotvények piaci
arat hatranyosan érintheti az altalanos piaci kamatkomyezet emelkedése. Amennyiben
tehat a Befektetd nem tartja meg lejaratig a Kotvényeket, ugy elképzelhetd, hogy ilyen
esetben veszteséget realizal.

3.3.7.  Devizadrfolyam kockazat

Amennyiben a Befektetd a Kotvények devizanemétdl eltérd devizaban tartja nyilvan
befektetéseit, akar arfolyamveszteséget is elkonyvelhet. Amennyiben ugyanis a
Befektetd nyilvantartasi devizaja felértékelddik a Kotvény devizajahoz képest, akkor
csokken a Kotvényeken a Befektetd devizajaban kifejezett realizalhaté hozam, csokken
a Kotvények tOkedsszegének a Befektetd devizajaban kifejezett értéke, valamint
csokken a Kotvényeknek a Befektetd devizajaban kifejezett piaci értéke.

3.3.8.  Vagyoni biztositas hianya

A Kotvényekre nem terjed ki az Orszagos Betétbiztositasi Alap (vagy mas hasonlo
biztositas, igy a Befekteto-védelmi Alap) védelme, ezért a Kibocsatonak a
Kotvényekkel kapcsolatos esetleges nem teljesitése esetére harmadik személy
helytallasaban nem lehet bizni.

3.3.9.  Aukcios eljaras kockadzata

Az aukciés eljards szabalyaibol addddan az aukcion csak a Kibocsatd altal —
arfolyamelvarasa alapjan, a benyujtott ajanlatok ismeretében — elfogadhatoként
meghatarozott legalacsonyabb arfolyamon, illetve az ezen arfolyam felett benyujtott
ajanlatok keriilhettek elfogadasra. fgy nem volt biztositék arra, hogy az aukcios eljarasra
benyujtott ajanlatok teljes mértékben elfogadasra keriilnek.

3.3.10. Tranzakcios koltségek

A Kotvények vasarlasa vagy eladasa esetén az értékpapir jelenlegi araval kapcsolatban
kiilonféle jarulékos koltségek meriilhetnek fel (beleértve a tranzakcids dijakat és
jutalékokat). Ezek a jarulékos koltségek jelentdsen csokkenthetik vagy akar kizarhatjak
a Kotvények nyereségességét. Tovabba az ilyen, a Kotvények megvasarlasahoz
kozvetleniil kapcsolédo koltségeken tal a Kotvénytulajdonosoknak figyelembe kell
vennilik a monitoring koltségeket (példaul a feliigyeleti dijakat) is. A Kotvényekbe
torténd befektetés eldtt a leendd befektetoknek tajékozodniuk kell a vasarlas soran
felmeriil6 minden tovabbi koltségrol, a Kotvények letéti 6rzésérdl vagy eladasarol.

3.3.11. A4 Kotvények hitelmindsitési kockazata

A hitelmindsitések nem tiikrozik a struktura és a piaci kockazatok potencialis hatasait
¢és mas olyan tényezoket, amelyek befolyasolhatjdk a Kotvények likviditasat vagy piaci
értékét. A hitelmindsités nem ajanlds értékpapirok vasarlasara, eladasara, vagy tartasara
és a hitelmindsitd intézet barmikor feliilvizsgalhatja, felfiiggesztheti vagy
visszavonhatja a mindsitést. Hatrdnyosan befolyasolhatja a Kotvények likviditasat és
piaci értékét, ha a Kibocsato a ra kotelezd szabalyok valtozasa miatt mar nem tart fenn
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hitelmindsitést, vagy ha valamely hitelmindsitd intézet visszavonja, felfiiggeszti vagy
csokkenti a Kibocsaté vagy a Kotvények hitelmindsitését, vagy ha ilyen visszavonas,
felfiiggesztés, vagy lemindsités varhato (vagy barmely hitelmindsitd intézet a Kibocsatd
vagy a Kotvények hitelmindsitését a ,hitelfigyeld” statuszra helyezi a lemindsités,
felfiiggesztés vagy visszavonas mérlegelésekor).

3.3.12. Inflacios kockdzat

3.4.

Az eszkozok, példaul a Kotvények értéke vagy az azokbol szarmazd bevétel az
inflacioval csokkenhet. Ha az inflaciéo mértéke meghaladja a Kotvények utan fizethetd
hozamot, akkor a Kotvények hozama negativ lesz.

Fiiggetleniil attol, hogy a Kotvények ,,z0ld kotvényekként” keriiltek kibocsatasra,
el6fordulhat, hogy a Ko&tvényekbdl befolyd bevételek felhasznaldsa nem minden
esetben lesz Gsszhangban az adott Befektetd sajat befektetési kritériumaival.

A Kotvényekbol befolyd bevételeket a Kibocsatoé a ,,z0ld kotvények™ tekintetében
iranyado — kornyezetbarat, illetve kornyezet-tudatos — felhasznalasi célokkal
Osszhangban tervezi felhasznalni. A jelen Informécidos Osszedllitss foglaltak
attanulmanyozasat kovetden, a Kotvényekbe torténd befektetést érintd dontéseik
meghozatala el6tt a Kotvények esetleges befektetdi szdmara javasolt a sajat
hataskoriikben is mérlegelnitiik ezen felhasznalasi cél relevanciajat, valamint azt, hogy
sziikség lehet-e a Kotvényekbdl befolyd bevételek tervezett felhasznalasat tovabb
vizsgalniuk. El6fordulhat, hogy a bevételeknek a fenti felhasznélasi célokkal
Osszhangban torténd tényleges felhasznalasa nem fog teljes mértékben megfelelni,
illetve nem lesz 6sszhangban barmely jelenlegi vagy jovobeli befektetdi elvarassal vagy
az adott befekteté szamara kotelez6 erejii rendelkezéssel, szabalyzattal, iranymutatassal
vagy portfoliokezeldi megbizassal.

Ezen tulmenden jelenleg nincs olyan egyértelmiien rogzitett, a piaci konszenzus altal is
elismert definicié annak kapcsan, hogy pontosan mely projektek tekinthetoek ,,z0ldnek”
vagy ,fenntarthatonak” vagy ezzel egyenértékli projekteknek. Eléfordulhat tovabba,
hogy ezt a jovoben sem hatarozzak meg pontosan. Ennek megfeleléen nem biztositott,
hogy a Kibocsato altal tervezett felhasznalasi célok valoban 6sszhangban lesznek a
befektetok altal tamasztott valamennyi elvarassal, és erre a Kibocsaté nem is vallal
szavatossagot. El6fordulhat tovabba, hogy a Kibocsato altal tervezett felhasznalasi cél
jovobeli megvaldsitasa soran olyan, a kornyezetvédelem vagy a fenntarthatosag
szempontjabol karos hatasok kovetkeznek be, amelyek befolyassal lehetnek a
felhasznalasi cél megvaldsithatosagara.

Amennyiben a K&tvények a fentiek miatt vagy barmilyen okbol nem mindsiilnének
,,z0ld kotvénynek”, az nem eredményezne a Kibocsatot a Lejarati Napot megel6zoen
terheld visszavaltasi kotelezettséget. azonban a Kotvények értékét hatranyosan
érintheti.

A Kibocsato kockazatkezelési mechanizmusanak bemutatasa
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A Kibocsatdé menedzsmentje a fent meghatarozott kockazatokat folyamatosan figyelemmel kiséri
¢s sziikség szerint a legjobb iparagi gyakorlatokon alapul6 belsé kockéazatkezelési eljarasokat tart
fenn és alkalmaz, figyelembe véve a vallalati célkitiizések megvalositasanak sikerét befolyasolo
tényezoket és az azt fenyegetd veszélyeket, tovabba olyan varatlan események el6forduldsat,
amelyek potencialis veszélyt jelenthetnek emberek, eszk6zok, a kornyezet vagy a vallalati hirnév
szempontjabol.

A Kibocsatod a fent meghatarozott kockazatokat elsdsorban tevékenységének és befektetéseinek
szektoralis, valamint f6ldrajzi diverzifikacidja utjan kivanja csokkenteni és kezelni.

4. A TARSASAG ALTALANOS BEMUTATASA

4.1. Céginformaciok a kibocsatorol
Cégnév: LP Portfolié Vagyonkezeld és Tanacsadd Korlatolt Felelosségli Tarsasag
Cégjegyzékszam: Cg.01-09-280096
Cégforma: korlatolt felel6sségii tarsasag

A Kibocsato Magyarorszagon, magyar jog szerint bejegyzett gazdasagi tarsasag, amelynek
székhelye 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca 47-49. A Kibocsaté 2000. november 2. napjan
keriilt megalapitasra, hatarozatlan id6tartamra. A Kibocsatd kozvetlen és egyediili tulajdonosa
Lakics Péter magyar maganszemély.

4.2. Cégstruktira, szervezeti felépités
4.2.1. Avdllalatcsoport és jelentds leanyvallalatok rovid bemutatasa

A Kibocsato holding tarsasagként vagyonkezeldi tevékenységet folytat. FO bevételi forrasa a
tulajdonaban all6 leanyvallalatoktol kapott osztalékbevétel, valamint szintén ezektdl a cégektol
kapott kamatbevétel, illetve értékesitett vallalati részesedés esetén a részesedés értékének az
arfolyamnyeresége. Ezek a tételek mind pénziigyi bevételként jelennek meg az LP Portfolio Kft.
eredménykimutatdsdban. A  Kibocsaté leanyvallalatai harom iizletagban végeznek
tevékenységeket. A harom iizletag a gépipar, a megujuld energia és az ingatlan iizletdg. A hdrom
iizletagban folytatott fotevékenységek alapvetden eltérd iizleti és kockazati profillal
rendelkeznek. A leanyvallalatok a harom iizletigon beliill a kovetkezd f6 tevékenységeket
végzik: (i) az gépipar lUzletagon belill acél alapanyagra épillé gépgyartas, acéllemez
kereskedelem és a kereskedelmi, illetve gyartasi tevékenységet kiszolgald termeld eszkdzok és
ingatlanok bérbeadasa (ii) a megljuld energia lizletigban szerepel a naperémiivek energia
termelése és értékesitése, valamint a naperomiivek €pitése és fenntartasa; (iii) mig az ingatlan
iizletagban tevékenykedd leanyvallalatok f6 tevékenysége a sajat tulajdonu ingatlanok
bérbeadassal torténd hasznositasara és kiilonbozd ingatlan befektetésekre, igy kiilondsen
ingatlanfejlesztésre iranyul.

A Kibocsatd 100%-os tulajdonosa Lakics Péter, aki egyben a tarsasag ligyvezetését is ellatja.

Lakics Péter tobb mint huszéves tapasztalattal rendelkezik befektetési €s cégvezetési teriileten.

Lakics Péter nem csak a Kibocsato stratégiai és operativ vezetdje, de a megujulé energia és az
ingatlan szegmensben is meghatarozo a befektetési dontések meghozatala soran.
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A Kibocsatot gazdasagi vezetoként 2012 6ta Gelb Zoltan tamogatja pénziigyi, szamviteli,
kontrolling és HR teriileten.

A megujuld energia kivitelezési szegmensben a Kibocsato iligyvezetését az iparagban tobb
¢évtizedes tapasztalattal rendelkez6 szakember segiti.

Lakics Péter a gépipari szegmensen beliil csupan a Lakics Vagyonkezelé Kft-ben jelenik meg
vezeto tisztségviseloként. A gépipari Szegmenshez tartozo ,,LAKICS” Kft-t és az Acél 235 Kft-
t az iparagban tobb évtizedes tapasztalattal rendelkezé szakemberek iranyitjak. A Kibocsato
gépipari befektetésére, a Lakics Gépgyarto Kft-ben, valamint az Acél 235 Kft-ben 1év6
tulajdonrészére passziv befektetésként tekint, ezen leanyvallalataiban nem rendelkezik
meghatarozo befolyassal a tarsasagok dontéseire, ezekben a cégekben Lakics Péter kdzvetlenil
nem vesz részt a vallalatiranyitasban, illetve miikddtetésében.

Leanyvallalatok

A. Gépipari szegmens
Az gépipari szegmens portfoliot elsdésorban a csaladi tulajdonban all6 Lakics cégcsoport
cégeiben 1évo kisebbségi részesedések képezik, illetve ide tartozik a 100%-0s tulajdonban allo
Lakics Acélszobrasz Kft. is.

(a) Lakics Vagyonkezeld Kft.
székhely: 7400 Kaposvar, 1zz6 utca 1.
cégjegyzékszam: 14-09-314732
tevékenység: ingatlan és eszk6zok tulajdonlasa és bérbeadésa a ,,LAKICS” Kft. részére.
(b)  LAKICS Gépgyarto Kft.
székhely: 7400 Kaposvar, 1zz6 utca 1.
cégjegyzékszam: 14-09-306890
tevékenység: hegesztett és precizids eszkozokkel megmunkalt nehéz acél szerkezetek
gyartasa tobbek kozott a megujuld energiaipar szamara, amelyben 35 éves tapasztalattal
rendelkezik.

(¢}  Acél 235 Kft.
sz¢khely: 7400 Kaposvar, 1zz6 utca 1.
cégjegyzékszam: 14-09-306767
tevékenység: acéllemez kereskedelem.

(d) Lakics Acélszobrasz Kft.
székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca 47-49.
cégjegyzékszam: 01-09-379991
tevékenység: Konferencia, kereskedelmi bemutat6 szervezése

B. Energetika szegmens

(@  Solar FM Kft.
székhely: 7743 Romonya, Béke utca 51.
cégjegyzékszam: 02-09-086073
tevékenység: naperémiivek kivitelezése. karbantartasa és lizemeltetése a Kibocsato
cégesoportjaba tartozd céltarsasagok és harmadik személyek részére. Elektromos
toltoallomasok kereskedelme, telepitése €s szervizelése.

33



(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)

(h)

1 FH

VoltHero Kft.

székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca 47-49.
cégjegyzékszam: 01-09-373588

tevékenység: elektromos toltdallomasok tizemeltetése

Helios Solar Kft.

székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca 47-49.

cégjegyzékszam: 01-09-309814

tevékenység: az alabbi 13 darab 499 kW teljesitményli naperdmiivet tulajdonl6 tarsasag
tartdsa:

1. Helios Alfa Kft.

2. Helios Béta Kft.

3. Helios Delta Kft.

4. Helios Epszilon Kft.
5. Helios Eta Kft.

6. Helios Gamma Kft.
7. Helios lota Kft.

8. Helios Kappa Kft.
9. Helios Lambda Kft.
10. Helios Szigma Kft.
11. Helios Telia Kft.
12. Helios Théta Kft.
13. Helios Zéta Kft.

Helios Napelempark Kft.

székhely: 7300 Komlo, Altaro utca 8.

cégjegyzékszam: 02-09-083074

tevékenység: iizletvezetés, ingatlan adasvétel, bérbeadas és lizemeltetés

Helios Real Estate Kft.

székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca 47-49.

cégjegyzékszam: 01-09-371729

tevékenység: ingatlan adasvétel, bérbeadas és {iizemeltetés (a napelemparkokkal
Osszefiiggésben)

Helios Csesztreg Kift.

székhely: 7300 Komlo, Altard utca 8
cégjegyzékszam: 02-09-084807

tevékenység: villamosenergia termelés

Helios Als6szentivan Dél Kft.

székhely: 7012 Alsoszentivan, Béke utca 56/A.
cégjegyzékszam: 07-09-030905

tevékenység: villamosenergia termelés

Helios Alsoszentivan Eszak Kft.

szé€khely: 7012 Alsoszentivan, Béke utca 56/A.
cégjegyzékszam: 07-09-030919

tevékenység: villamosenergia termelés
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(i)  Helios Misefa Kift.
székhely: 8935 Misefa, F6 utca 3.
cégjegyzékszam: 20-09-076977
tevékenység: villamosenergia termelés

(J)  Helios Magna Kft.
székhely: 7300 Komlo, Altard utca 8.
cégjegyzékszam: 02-09-085105
tevékenység: villamosenergia termelés

(k)  Helios TSZR Kift.
székhely: 7300 Komlo, Altard utca 8.
cégjegyzékszam: 02-09-084566
tevékenység: villamosenergia termelés

()  Helios DVR Kift.
székhely: 7300 Komlo, Altard utca 8.
cégjegyzékszam: 02-09-085106
tevékenység: villamosenergia termelés

(m) Helios Nova Kft.
székhely: 7300 Komlo, Altard utca 8.
cégjegyzékszam: 02-09-085256
tevékenység: villamosenergia termelés

(n)  Helios Ultima Kft.

sz€khely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca 47-49.
cégjegyzékszam: 01-09-380725
tevékenység: villamosenergia termelés

C. Ingatlan szegmens
(@)  Péterfia Point Kft.
székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca 47-49.
cégjegyzékszam: 01-09-300431
tevékenység: kereskedelmi ingatlan bérbeadasa.

(b) LP Broadway Invest Kft.
székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca 47-49.
cégjegyzékszam: 01-09-280142
tevékenység: részesedés tartasa a Broadway Apartments Kft.-ben.

(c)  Petdfi Center Kft.
székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca 47-49.
cégjegyzékszam: 01-09-308306
tevékenység: kereskedelmi ingatlan bérbeadasa

(d) MarinoSan d.o.o.
székhely: Horvatorszag, 40000 Cakovec, Radnicka ulica 99.
nyilvantartasi szam: 070110700
tevékenység: ingatlanfejlesztés és bérbeadas
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(e)  Prielle Property Kift.
székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca 47-49.
cégjegyzékszam: 01-09-372100
tevékenység: részesedés tartasa a VRLD Invest Kft.-ben és a PKBF Invest Kft.-ben

() PKBF Invest Kft.
székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca 47-49.
cégjegyzékszam: 01-09-390160
tevékenység: kereskedelmi ingatlan fejlesztése és bérbeadasa

() Broadway Portfolio Kft.
sz€khely: 1077 Budapest, Almassy tér 6.
cégjegyzékszam: 01-09-272934
tevékenység: részesedés tartdsa a MarinoSan d.o.o. tarsasagban

(n)  Broadway Apartments Kft.
székhely: 1077 Budapest, Almassy tér 6.
cégjegyzékszam: 01-09-385925
tevékenység: lakasok tulajdonlasa egy tarsashazban, amelyet egy bérld altal mitkodtetett
apartmanhotel céljara ad hosszu tavra bérbe

(i)  (LPRE Residential Kft.
székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca 47-49.
cégjegyzékszam: 01-09-300432
tevékenység: lakas bérbeadas
(5)  Almassy Invest Kft.
sz€khely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca 47-49.
cégjegyzékszam: 01-10-049801
tevékenység: kereskedelmi ingatlan fejlesztése és bérbeadasa
(k)  VRLD Invest Kft.
sz€khely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca 47-49.
cégjegyzékszam: 01-09-340450
tevékenység: kereskedelmi ingatlan bérbeadasa.

()  ZZDM Property Kft.
székhely: 1117 Budapest, Prielle Kornélia utca 47-49.
cégjegyzékszam: 01-09-390161
tevékenység: kereskedelmi ingatlan fejlesztése és bérbeadasa
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4.2.2. Szervezeti abra

LP Portfoli6 Kft holding struktura

ENERGETIKA szegmens

INGATLAN szegmens

Lakics Péter

LP Portfoli Kft,
www.lpp.hu
ligyv.: Lakics Péter

GEPIPAR szegmens
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100% % _— 10 100% — 1% 100% 100% 006 | 4025%
— s L g s o i L % o,
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Helios DVR Kft,
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VoltHero kft Broadway Portfeid Kt Helios Magna Kft, roadw VK':’ m VRLD Invest Kft PKBF Invest kit
iigyv.: Lakics Péter iigyv.: Lakics Péter Helios Nova Kft, Helios Alfa Kft . o Ugyv.: Lakics Péter Ugyv.: Lakics Péter
Helios TSZR Kft ios Béf {igyv.: Lakics Péter
| Helios Béta Kft
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s Helios Ultima Kt Helios Epszilon Kft
iigyv.: Lakics Péter Helios ta Kft
Helios Gamma Kft
MarinoSan d.o.0. Helios lota Kt
iigyv.: Lakics Péter, dr. Helios Théta Kft
Hernesz Csaba Helios Zéta Kft
Helios Lambda Kft
Helios Kappa Kft
Helios Szigma Kft
Helios Telia Kft
iigyv.: Piller Andrea
napelempark épités és
elektromos jarmi tolt6 iizemeltetés, miikads KAT-os és B , acélszobrész workshop B L
. D S I L T L bérbeadas, L L acéllemez gépipar-
telepités és elektromos jarmii toltg. foldteriilet fejlesztés alatt lévé. miikodd KAT-os ipari ingatlan i . i . . L . ) hotelfejlesztés és szervezés, acélszobor . L . B .
) | , P , . lakés bérbeadds laks bérbeadds irodahdz bérbeadds (www.petoficenter.hu) n n L kereskedelem, ingatlan és gép bérbeadds| acélszerkezetgydrtds,
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W PBKF: ipari ingatlan | www.acellemez.com www.lakics.hu
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bérbeadas
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4.3.

4.4.

4.5.

A Kibocsato munkaszervezete

A Kibocsatd holding tarsasag, amelynek alapvet6 tevékenysége befektetési stratégia kidolgozasa,
Uj befeketitési célpontok felkutatasa, tartdsa, valamint értékesitése.

A Kibocsaté meghatarozo lednyvallalatai szdmara menedzsment szolgaltatasokat nyujt pénziigyi
¢és stratégiai, finanszirozasi tanacsadas, valamint piackutatdsi és marketing teriileteken. Ennek
megfeleléen a Kibocsatd nem rendelkezik operativ munkaszervezettel.

Lényeges szabadalmak, licencek, ipari, kereskedelmi vagy pénziigyi szerzédések vagy
gyartasi eljarasok rovid bemutatiasa

A Kibocsato lényeges szerzddései a lednyvallalatok alapité okiratai és a Broadway Portfolio
Kft.-vel, a Solar FM Kft.-vel és a Helios Solar Kft.-vel kotott menedzsment szerzddései.

A menedzsment szerzédések alapjan a Kibocsatd a fent meghatarozott leanyvallalatok szdmara
pénziigyi és stratégiai, finanszirozasi tanacsadés, valamint piackutatasi és marketing teriileteken
nyujt szolgaltatast, amelyért fix 0sszegi menedzsment dijat kap. A Kibocsato felel6ssége a
menedzsment szerzodések alapjan korlatozott.

Az alkalmazottak létszama az informaciés dokumentumban szereplé pénziigyi idoszak végén

Négy (4) f6.

5. A TARSASAG UZLETI TEVEKENYSEGENEK BEMUTATASA

5.1

A tarsasag miikodése, fobb tevékenysegi koreinek/termékeinek és/vagy szolgaltatasainak
ismertetése

A Kibocsatdo holding tarsasag, amelynek alapvetd tevékenysége befektetési stratégia
kidolgozasa, uj befeketitési célpontok felkutatasa, tartasa, valamint értékesitése.

A Kibocsatd meghatidrozd leanyvallalatai szamdra menedzsment szolgaltatdsokat nyujt
pénziigyi és stratégiai, finanszirozasi tanacsadas, valamint piackutatasi és marketing teriileteken.

Azon vallalatok, amelyekben Kibocsato részesedéssel rendelkezik jelenleg harom {izletagban
végeznek tevékenységet. A harom iizletdg a gépipar, az energetika és az ingatlan iizletag. A {6
tevékenységek a kovetkezok:

* a gépipari lizletdgon belill acél alapanyagra épiilé gépgyartds (amelyben a szélerémi
elemek mellett egyre nagyobb teret kap a vizerémi elemek gyartasa is), acéllemez kereskedelem
(amely a projekt beszerzési modell 1évén Uj piaci szegmensbe kivan terjeszkedni) és a gyartast
kiszolgalo termel6eszkdzok és ingatlanok bérbeadasa;

* az energetika lizletdgban, egyrészt megujuld energia lizletigban naperémiivek energia
termelése és értékesitése, valamint a naperémiivek épitése és iizemeltetése, karbantartasa,
masrészt elektromos auto tolté berendezések kereskedelme, lizembe helyezése, lizemeltetése és
szervizelése;
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* Az ingatlan {izletagban szerepel a sajat tulajdonu ingatlanok (bérlakas, retail, hotel és a
Kibocsatd reményei szerint iroda szegmens) bérbeadassal torténd hasznositasa, valamint az
ingatlanfejlesztés.

5.2. A kibocsato legfontosabb piacainak bemutatdsa, ideértve a teljes forgalmat tevékenységi
kéronkenti és foldrajzi bontasban, a kibocsato versenyhelyzete

A Kibocsatd elsésorban magyarorszagi befektetésekkel rendelkezik és elsGsorban
magyarorszagi befektetési célpontokat keres. Emellett a Kibocsatod leanyvallalata 2020-ban
részesedést szerzett egy horvatorszagi ingatlanfejleszté projekt tarsasagban. Jelenleg ez a
Kibocsaté portfolidjaban az egyetlen kiilfoldi befektetés.

Gépipari befektetései a Dél-Dunantulon: Kaposvaron és Komlon milkddnek. Naperém
portfolidja a Dunantilon: Manfa, Santos, Csesztreg, Misefa és AlsOszentivan kozségekben
helyezkedik el. Ingatlan befektetései jelenleg egy irodahaz komplexumot, egy turisztikai célu
ingatlanfejlesztést, egy bevasarlokoézpontot, valamint egy 19 lakasos budapesti apartmanhotelt
tulajdonld céltarsasagot tartalmaznak, amely ingatlanok Budapesten ¢s Magyarorszag
nagyvarosaiban helyezkednek el. A Kibocsatdé emellett leanyvallalatain keresztiil
tulajdonrésszel rendelkezik egy horvatorszagi szalloda fejlesztésére l1étrejott projekttarsasagban.

A gépipari portfolioban kiemelt szerepet jatszo ,LAKICS” Kft. elsdsorban globalis
multinacionalis vallalatok szdmara készit és szallit (hagyomanyos ¢és megujuld)
energiatermeléshez sziikséges komponenseket eurdpai lokaciokra. Bar ebben a szegmensben is
kezd lassan globalis verseny kialakulni, a termékek természeténél fogva a versenytarsnak
elsdsorban a foldrajzi kozelségben 1év6 kozép-eurdpai hasonld profilu beszallitok és a
»LAKICS” Kft. vevlinek szamité multinacionalis vallalatok lokalis termeld telephelyi
szamitanak. A gépipar teriiletén, mivel alapvetden az energiatermelési agazatnak szallit be a
gépgyartd cég, a 2021-es évben emelkedd olajaraknak kdszonhetden az elmult idoszakban
novekedett a piaci kereslet, ami jo hatassal van a jovedelmezdségre.

A gépipar lizletag stabilan miikddik, azonban nagy ndvekedési potencialt nem ez a szektor jelent
a Kibocsato tevékenységében.

Az energetikai lizletagban, a napenergia portfolioban 1évo termeld tarsasagok altal termelt
villamosenergia atvétele a KAT és METAR rendszerek szerint torténik, az tizembe allastol.

25 (KAT) és 15 (METAR) évre elére meghatarozott idétartamban, orszagosan szabalyozott
kételezo atvételi aron.

Az ingatlan portfolioban a Kibocsatd belsd diverzifikaciora torekszik. Befektetései kozott
megtalalhatd csaktigy vidéki nagyvarosban elhelyezkedd kereskedelmi ingatlan, mint fovarosi
apartmanhotel, irodah4z €s nemzetkozi szallodalanc brand-je alatti ingatlanfejlesztési projekt.
A Kibocsatd, az irodahdz szegmensbe, illetve a hotel/szalloda szegmensbe, valamint az
ingatlanfejlesztés teriiletére torténd befektetéseket hajt végre, melyek eredményeként tovabb
kivénja diverzifikalni ingatlan portfoliojat.

5.3. Stratégiai partnerek és a veliik térténd egyiittmiikédés bemutatasa
Kibocsaté a Broadway Portfolio Kft.-vel, a Solar FM Kft.-vel és a Helios Solar Kft.-vel

menedzsment szerzédések alapjan stratégiai egyiittmiikodést folytat. Az egyiittmiikodés
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keretében a Kibocsatd a fent meghatarozott lednyvallalatok szamara pénziigyi és stratégiai,
finanszirozasi tanacsadas, valamint piackutatasi és marketing teriileteken nyujt szolgaltatast,
amelyért fix 0sszegli menedzsment dijat kap.

crer

A Kibocsato diverzifikalt lednyvallalati portfolioval rendelkezik a gépgyartas és acéllemez
kereskedelem, megljuldé energia és ingatlan bérbeadas szegmensekben, amely portfolid
osztalékagon és / vagy eseti eladasok utjan képes bevételeket generalni a Kibocsatd, mint
holding tarsasag részére.

A Kibocsato gépipari befektetésére, a Lakics Gépgyarto Kft-ben, valamint az Acél 235 Kft-ben
passziv befektetésként tekint, ezen leanyvallalataiban nem rendelkezik meghatarozoé befolyassal
a tarsasagok dontéseire, ezekben a cégekben Lakics Péter kozvetlenill nem vesz részt a
vallalatiranyitasban, illetve miikodtetésében. Lakics Péter a gépipari szegmensen beliil csupan
a Lakics Vagyonkezel¢ Kft-ben jelenik meg vezeto tisztségviseloként. A Kibocsatd kisebb
mértékben a megljuld energia szegmensben, nagyobb mértékben pedig az ingatlan
szegmensben kivanja boéviteni a lednyvallalati portfoliot, hogy a fent részletezett tevékenységi
teriiletek hadrom szegmense a teljes portfolioban hasonld mértékii hangsulyt képviseljen. A
Kibocsato ezzel kivanja csokkenteni egyoldalu kitettségét a befektetési portfolio egyes
szegmensei iranyaba. A Kibocsatd nem spekulativ befektetéseket, hanem hosszitava
jovedelemgeneralo potenciallal rendelkezd célpontokat igyekszik felkutatni.

6. A TARSASAG VEZETESENEK ELEMZESE A TARSASAG ELMULT EGY EVENEK

PENZUGYI HELYZETEROL ES A MUKODES EREDMENYEROL

Az LP Portfoli6 Kft holding tarsasdgként vagyonkezelGi tevékenységet folytat, ami a
gyakorlatban azt jelenti, hogy a f6 bevételi forrasa a tulajdonaban alloé vallalatoktol kapott
osztalék bevétel, valamint szintén ezektdl a cégektdl kapott kamat bevétel, ill. értékesitett
vallalati iizletrész esetén a részesedés értékének az arfolyamnyeresége. Ezek a tételek mind
pénziigyi bevételként jelennek meg az LP Portfolié Kft eredmény-kimutatasaban. 2019-ben a
solar szegmensbdl, a naperOmii kivitelezési €s fenntartdsi lednyvallalattol befolyt osztalék,
valamint tizletrészek is értékesitésre keriiltek arfolyamnyereség realizalasaval. Ezeken kiviil a
kolesonadott €s befektetett pénzeszk6zok utan kapott kamatok gyarapitottdk a pénziigyi
bevételeket. Koszonhetden a jelentds osztalék bevételnek az adozott eredmény 2019-ben az
elmult évekhez képest kiugréan magas értéket ért el 658 millio Ft 6sszeggel. 2020-ban
jelentésen nott a kamatbevétel, ami 133 millio Ft Gsszeget tett ki, ezen kiviil 171 millié Ft-t
képviselt a kovetelések év végi deviza atértékelésébol adodo arfolyamnyereség. A profit az
osztalék bevétellel szoros 0Osszefliggésben nagysagrenddel nott 2019-ben, majd tovabb
emelkedett 2020-ban is, amikor ugyan kisebb volt a befolyt osztalék, azonban jelentésen
emelkedtek az egyéb pénziigyi bevételek. 2021-ben varhatdan kisebb lesz az eredmény, mert
nem szamolunk deviza atértékelési arfolyamnyereséggel, viszont kalkulalunk azzal, hogy a
2020. november 30-an kibocsatott 1,1 mrd Ft 6sszegii kotvény kamata mar a teljes tizleti évben
megjelenik pénziigyi raforditasként, a korabbi 2020.01.08-an kibocsatott 2,5 mrd Ft értékii
kotvény kamata mellett.

Az LP Portfolio Kft. sajat t6kéje komoly mértékben ndvekedett a 2018 - 2020 kdzotti harom
évben, amikor is nagy 0sszegli befektetésekbe kezdett, ebben az idészakban 66%-s emelkedést
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produkalt. Az eszkozallomany ennél is magasabb iitemben, kdzel két és félszeresére emelkedett.
Az 1j befektetések megvalositasaban természetesen jelent6s szerepe volt a sikeresen
lebonyolitott korabbi kétvénykibocsatasoknak. Az LP Portfolio Kft, ahogy eddig, a jovoben sem
kivan a kotvénykibocsatason kiviil mas forrast bevonni, a cég adossagallomanya csak a
kétvénykibocsatasokbol adodik. Az LP Portfolio Kft, mint holding harom iizletagban eszk6zo6l
befektetéseket, amelyek pénztermeld képessége Osszességében szignifikdnsan emelkedett 2019-
ben az el6z6 évhez képest, a novekedés 45%-t ért el, 2020-ban viszont visszaesett 2019-hez
képest. Ennek az oka az, hogy 2020-ban nem sikeriilt annyi naperémiivet épiteni, mint korabban,
amikor is ez a tevékenység a cstcson volt. Pont ez miatt, vagyis a naperémil épitések
ciklikussaga miatt fontos, hogy az ingatlan szegmensben 2020-ban 73%-kal nétt az EBITDA
(ebben nem szerepel az irodahaz projekt egy kisebb épiilete értékesitése, ami rendkiviili tétel
volt). A legtobb pénzt jelenleg az energetika szegmens termeli, amit a gépipar kdvet, viszont az
elkovetkezd években az ingatlan fel fog hozza zarkdzni.

Pénziigyi bevételek és osztalék, millié Ft
679
616
543
B Pénziigyi bevételek 500 450
m Osztalék
15
2018 2019 2020 2021 1. félév
Adozott eredmény, millié Ft
658 689
465
15
2018 2019 2020 2021 1. félév

41



3 864

Eszkozok és sajat toke, millio Ft
] ’ 7132 7528
m Eszkozok | Sajat toke
3469 3399
J i I I I
2018 2019 2020 2021 1. félév

EBITDA (tulajdoni hanyadra juté), milli6 Ft

1431
993 928
542
2018 2019 2020 2021 1. félév
= ingatlan 33 59 102 62
m energetika 694 1097 515 264
B gépipar 266 275 311 216
2019. 2020.
Likviditas: (forgdeszkdzok / rovid lejaratu kotelezettségek) 2,8 22,2
Tokeellatottsag: (sajat toke / 0sszes forras) 78,1% 47,7%
Eladdsodottsag foka: (kotelezettségek / Osszes forras) 21, 7% 51,4%
Toke aranyos eredmény, (ROE): (adozott eredmény / sajat toke) 24,3% 20,3%
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Cash Flow kimutatas, ezer Ft 2019 2020 Valtozas
I. Miikédési cash flow (1-13. sorok) -594 217 820280 | 1414497
la. Addzas el6tti eredmény +/- 659 089 699 544 40 455
ebbdl: mikodésre kapott, pénziigyileg rendezett tamogatas,

1b. Korrekcidk az addzas el6tti eredményben +/- -616 000 -503 699 112 301
1. Korrigélt addzas elStti eredmény (1a + 1b) +/- 43 089 195 845 152 756
2. Elszamolt amortizacio +/- 2978 2978
3. Elszdmolt értékvesztés és visszairas +/-

4. Céltartalék képzés és felhasznalas kulonbozete +/-

5. Befektetett eszk6z6k értékesitésének eredménye +/- -12 000 -634 11 366
6. Szallitdi kotelezettség valtozdsa +/- 203 3169 2 966
7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozésa +/- -128 437 -691 922 -563 485
8. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa +/- 5568 62 425 56 857
9. Vevékovetelés valtozasa +/- 898 -898
10. Forgdeszkozok (vevSkovetelés és pénzeszkdz nélkul) valtozasa +/- -491495| 1353981 1845476
11. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozéasa +/- -10 837 -95 301 -84 464
12. Fizetett ado (nyereség utan) — -1 206 -10 261 -9 055
13. Fizetett osztalék, részesedés —

1l. Befektetési cash flow (14-18. sorok) 631000 | -3752432| -4383432
14. Befektetett eszkzok beszerzése — -210 036 -210 036
15. Befektetett eszk6z6k eladdsa + 15000 7220 -7 780
16. Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése +

17. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsonok és elhelyezett bankbetétek — -4049 616 | -4 049 616
18. Kapott osztalék, részesedés + 616 000 500000| -116000
11l. Finanszirozasi cash flow (19-26. sorok) 3600000 3600000
19. Részvénykibocsatas, tékebevonas (t6keemelés) bevétele +

20. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele + 3600000| 3600000
21. Hitel és kolcson felvétele +

22. Véglegesen kapott pénzeszkodz +

23. Részvénybevonas, tékekivonas (t6keleszallitas) —

24. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése —

25. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése —

26. Véglegesen atadott pénzeszkdz —

IV. Pénzeszk6z6k valtozasa (I+l1+11l. sorok) +/- 36 783 667 848 631 065
27. Devizés pénzeszkozok atértékelése +/- 3699 3699
V. Pénzeszk6z6k mérleg szerinti valtozasa (IV+27. sor) +/- 36783 671547 634 764
Pénzeszk6zok zard allomanya 52 145 723 692 671547
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TULAJDONOSOK, TISZTSEGVISELOK, MUNKAVALLALOK

A Kibocsato 100%-0s tulajdonosa és egyetlen tagja Lakics Péter aki egyben a tarsasag ligyvezetését is
ellatja. Ennek megfeleloen Lakics Péter az egyetlen 5%-nal nagyobb tulajdoni részesedéssel vagy

crer

miikddésének meghatarozoja. Lakics Péter tobb mint huszéves tapasztalattal rendelkezik befektetési és
cégvezetési teriileten.

Lakics Péter nemcsak a Kibocsatod stratégiai €s operativ vezetdje, de az ingatlan szegmensben is
meghatarozo mind a napi iigymenet mind a befektetési dontések meghozatala soran.

A Kibocsatot gazdasagi vezetoként 2012 6ta Gelb Zoltan tdmogatja pénziigyi, szamviteli, kontrolling
¢s HR teriileten.

PENZUGYI INFORMACIOK

A jelen fejezetben foglalt mérleg és eredmény-kimutatéas a Tarsasadg 2020. évi auditalt beszamoldja alapjan
kertilt bemutatasra.
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LP Portfolié Vagyonkezelé és Tanacsadoé Kit.

Statisztikai szamjele: 12554317-6420-113-01
Cégjegyzék szama: 01-09-280096
Beszamolasi idoszak: 2020.01.01-2020.12.31.

Fordulénap: 2020. december 31.

Eves beszamolé MERLEG "A" tipus (1)

Eszkozok (aktivak) EZER HUF
Sorszam A tétel megnevezése El6z6 év ﬁ:gfii;\tlé(;?i Térgyév

a b c d

1 A. Befektetett eszkozok (2.+10.+18. sor) 1324 345 0| 5574432

2 I. IMMATERIALIS JAVAK (3.-9. sorok) 0 0 0

3 1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke

4 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke

5 3. Vagyoni értéki jogok

6 4. Szellemi termékek

7 |5. Uzleti vagy cégérték

8 6. Immaterialis javakra adott elélegek

9 7. Immateriélis javak értékhelyesbitése

10 | I TARGYI ESZKOZOK (11.-17. sor) 0 0 24 271

11 1. Ingatlanok és a kapcsolodd vagyoni értékii jogok

12 |2. Mlszaki berendezések, gépek, jarmivek

13 |3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmlivek 24 271

14 |4. Tenyészéllatok

15 |5. Beruhazasok, felijitasok

16 |6. Beruhdzasokra adott eléleg

17 |7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése

18 | Il. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19.-28. sor) 1324 345 0| 5550161

19 |1. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 1324 345 1500 545

20 |2. Tartésan adott kblcsdn kapcsolt vallalkozasban 3 872 656

21 3. Tartos jelentds tulajdoni részesedés

2 4. Tartdsan adott kdlcsdn jelentds tulajdoni részesedési viszonyban allo

véllalkozasban

23 |5. Egyéb tartds részesedés

24 |6. Tartésan adott kdlcson egyéb részesedési visz. allo vallalkozasban

25 |7. Egyéb tartdsan adott kdlcson 176 960

26 |8. Tartds hitelviszonyt megtestesité értékpapir

27 |9. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése

28  |10.Befektetett pénzlgyi eszkozok értékelési kildnbozete
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LP Portfolié Vagyonkezelé és Tanacsadod Kit.

Statisztikai szamjele: 12554317-6420-113-01
Cégjegyzék szama: 01-09-280096
Beszamolasi id6szak: 2020.01.01-2020.12.31.

Fordulénap: 2020. december 31.

Eves beszamolé MERLEG "A" tipus ()

Eszkozok (aktivak) EZER HUF
Sorszam A tétel megnevezése El6z6 év E:g;i;:;zz)i Targyév

a b c d e

29  |B. Forgoeszkozok (30.+37.+46.+53. sor) 2134000 0| 1451566

30 . KESZLETEK (31.-36. sorok) 0 0 0

31 1. Anyagok

32 |2. Befejezetlen termelés és félkész termékek

33 |3. Novedék-, hizo- és egyéb allatok

34 |4, Késztermékek

35 |5 Ak

36  |6. Készletekre adott eldlegek

37 IIl. KOVETELESEK (38.-45. sor) 2081 855 0 727 874

38 |1. Kovetelések aruszallitasbél és szolgaltatasokbol (vevok)

39  |2. Kdvetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 1891 236 715 446

40 |3. Kdvetelések jelentds tulajdoni részesedési visz. 1évé vallalkozassal szemben

41 4. Kdvetelések egyéb részesedési viszonyban 1évd véllalkozassal szemben

42 |5. Véltokovetelések

43  |6. Egyéb kovetelések 190 619 12428

44 |7. Kovetelések értékelési killbnbdzete

45 |8. Sz&rmazékos ligyletek pozitiv értékelési kilonbdzete

46 IIl. ERTEKPAPIROK (47.-52. sorok) 0 0 0

47 1. Részesedés kapcsolt véllalkozasban

48 2. Jelentds tulajdoni részesedéd

49  |2. Egyéb részesedés

50 |3. Sajat részvények, sajat Uzletrészek

51  |4. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

52 5. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete

53 IV. PENZESZKOZOK (54.-55. sor) 52 145 0 723 692

54 1. Pénztar, csekkek

55  |2. Bankbetétek 52 145 723 692

56  |C. Aktiv id6beli elhatarolasok (57.-59.sor) 10 837 0 106 138

57 |1. Bevételek aktiv id8beli elhatarolasa 10 837 106 138

58 2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa

59 |3. Halasztott raforditasok

60 |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (1.+30.+56. sor) 3469 182 0| 7132136




LP Portfolié Vagyonkezel6 és Tanacsadod Kit.

Statisztikai szamjele: 12554317-6420-113-01
Cégjegyzék szama: 01-09-280096
Beszamolasi idészak: 2020.01.01-2020.12.31.

Fordulénap: 2020. december 31.

Eves beszamolé MERLEG "A" tipus (3)

Forrasok (passzivak) EZER HUF
Sorszam A tétel megnevezése El6z6 év 22;‘2:}222 Targyév

a b c d e

61  |D. Sajat toke (62.+64.+65.+66.+67.+68.+71. sor) 2709 503 0] 3398785

62 . JEGYZETT TOKE 1292 345 1292 345

63 I/a Ebbgl: visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken

64 Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE ()

65 | Il. TOKETARTALEK

66 IV. EREDMENYTARTALEK 759 275 1417 157

67 | V. LEKOTOTT TARTALEK

68 | VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0

69 |1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka

70 |2. Valos értékelés értékelési tartaléka

71 VII. ADOZOTT EREDMENY 657 883 689 283

72  |E. Céltartalékok (73.-75. sor) 0 0 0

73 |1. Céltartalék a varhato kételezettségekre

74 |2. Céltartalék a jovBbeni koltségekre

75 |3. Egyéb céltartalék

76  |F. Kotelezettségek (77.+78.+92. sor) 754 111 0| 3665358

77 | . HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (78.+82.+92. sor) 0 0 0

78  |1. Hatrasorolt kételettségekek kapcsolt véllalkozassal szemben

79 |2. Hatrasorolt kételezettségek jelentds tulajdoni viszonyban. 1évé vall. szemben

80 |3. Hatrasorolt kitelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé vall. szemben

81 4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben
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LP Portfolié Vagyonkezelé és Tanacsadod Kit.

Statisztikai szamjele:
Cégjegyzék szama:
Beszamolasi id6szak:

Fordulénap: 2020. december 31.

Eves beszamolé MERLEG "A" tipus (4)
Forrasok (passzivak) EZER HUF
Sorszam A tétel megnevezése El6z6 év ﬁ:g;i;‘gzg Targyév
a b c d e
82 IIl. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (83.-91. sor) 0 0/ 3600000
83  |1. HosszU lejaratra kapott kdlcsdnok
84  |2. Atvaltoztathato kbtvények
85 |3. Tartozé&sok kétvénykibocsatashol 3600 000
86  |4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek
87 |5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek
88  |6. Tartds kdtelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
89 7. Tartos kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévé
vallalkozasokkal szemben
90 |8. Tartds kdtelezettségek egyéb részesedési visonyban lévé vall.-kal szemben
91 9. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
92 | . ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (93.-104. sorok) 754 111 0 65 358
93  [1. Rdvid lejaratu kolcsdnok
94 - Ebbdl: az atvaltoztathaté kotvények
95  |2. Rovid lejaratu hitelek
96 3. Vevétdl kapott elblegek
97 |4. Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (szallitok) 267 3436
98 |5. Véltotartozasok
99 |6. Rovid lejaratu kotelettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 737 352 60 458
100 7. Rovid lejératu kotelettségek jelentds tulajdoni viszonyban lévé véllalkozéssal
szemben
101 8. Rovid lejératu kotelettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal
szemben
102 |9. Egyéb rovid lejaratu kételezettségek 16 492 1464
103  [10. Kotelezettségek értékelési kiildnbdzete
104  |11. Szarmazékos Ugyletek negativ értékelési kildnbdzete
105 |G. Passziv id6beli elhatarolasok (106.-107. sor) 5 568 0 67 993
106 |1. Bevételek passziv id6beli elhatarolasa
107 |2. Koltségek, réforditasok passziv idébeli elhatérolasa 5568 67 993
108 |3. Halasztott bevételek
109 |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (61.+72.+76.+105. sor) 3469 182 0 7132136
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LP Portfolié6 Vagyonkezeld és Tanacsadd Kit.

Statisztikai szamjele:
Cégjegyzék szama:

12554317-6420-113-01
01-09-280096

Beszamolasi id6szak: 2020.01.01-2020.12.31.

Fordulonap: 2020. december 31.

Eves beszamolé EREDMENYKIMUTATAS (1)
(6sszkoltség eljarassal)
EZER HUF
Sorszam A tétel megnevezése El6z6 év EIé,SZé é’vgek). Targyév
modositasai

a b c d e
1 01. Belf6ldi értékesités nettd arbevétele 14 002 36 000
2 02. Export értékesités netto arbevétele
3 |l ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE (01+02) 14 002 0 36 000
4 03. Sajat termelés( készletek allomanyvaltozasa
5 04. Sajat eldallitast eszkozok aktivalt értéke
6 |l AKTIVALT SAJAT TELJ.-EK ERTEKE (344) 0 0 0
7 |l EGYEB BEVETELEK 8158
8 Ebbdl: visszairt értékvesztés
9 05. Anyagkdltség
10 06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 16 277 57 498
1 07. Egyéb szolgaltatasok értéke 891 2576
12 08. Eladott aruk beszerzési értéke
13 09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 1317
14  |IV. ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK (05+06+07+08+09) 18 485 60 074
15 10. Bérkoltség 3927
16 11. Személyi jellegli egyéb kifizetések
17 12. Bérjarulékok 703
18  |V. SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK (10+11+12) 0 4630
19 |Vl ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 2978
o0  |VI. EGYEB RAFORDITASOK 322 7719
21 Ebbdl: értékvesztés
22 |A. UZEMI (iizlet) TEVEKENYSEG EREDMENYE(IZI1+III-IV-V-VI-VII) -4 805 -31 303
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LP Portfolié Vagyonkezel6 és Tanacsado Kft.

Statisztikai szamijele:
Cégjegyzék szama:

12554317-6420-113-01
01-09-280096

Beszamolasi id6szak: 2020.01.01-2020.12.31.

Fordulénap: 2020. december 31.

Eves beszamolé EREDMENYKIMUTATAS (2)
(6sszkoltség eljarassal)
EZER HUF
. i , o s El6z6 év(ek) _
Sorszém A tétel megnevezése El6z6 év PR Targyév
médositasai
a b c d e
23 13. Kapott (jaro) osztalék és részesedés 616 000 500 000
24 Ebbdl: kapcsolt vallalkozéstol kapott 616 000 500 000
25 14. Részesedésekbdl szarmazd bevételek, arfolyamnyereségek 12 000
2 Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 12 000
15. Befektetett pénziigyi eszkdzokbdl (értékpapirokbo,
kolcsonokbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek
28 Ebbél: kapcsolt vallalkozasoktdl kapott
29 16. Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegii bevételek 33789 133 000
30 Ebbdl: kapcsolt véallalkozastol kapott 10 215 122 376
31 17. Pénzligyi mlveletek egyéb bevételei 17 599 170 706
32 Ebbdl: értékelési kiilonbozet
33 |VII. PENZUGYI MOVELETEK BEVETELEI (13+14+15+16+17) 679 388 0 803 706
34 18. Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek
35 Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
19. Befektetett pénziigyi eszkozokbdl (errtékpapirokbol,
kélcsonokbdl) szarmazé raforditasok
37 Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
38 20. Fizetend® kamatok és kamatjelleg(i raforditasok 11 203 72 318
39 Ebbél: kapcsolt vallalkozésnak adott 6 629 2112
40 21. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése
41 22. Pénziigyi mUveletek egyéb raforditasai 4291 541
42 Ebbdl: értékelési kiildnbdzet
43 |IX. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI (18+19+20+21+22) 15 494 0 72 859
44  |B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII.-IX.) 663 894 0 730 847
47 |C. ADOZAS ELOTTI EREDMENY ( #A+B) 659 089 0 699 544
48  |X. Adofizetési kotelezettség 1206 10 261
49 |D. ADOZOTT EREDMENY (+C-X) 657 883 0 689 283
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A SAJAT TOKE 10%-AT MEGHALADO ERTEKRE VONATKOZO, FOLYAMATBAN
LEVO BIiROSAGI, VALASZTOTTBIROSAGI VAGY EGYEB HATOSAGI (PL. ADO)
ELJARASOK

A Kibocsatdé nem részese egy birdsagi, valasztottbirdsagi jogvitanak vagy hatdsagi eljarasnak sem,
amely hatranyos hatarozat esetén 339.878.500,- forint — amely a 2020. évi auditalt beszamol szerinti
sajat toke 10%-a — felett kotelezettséget keletkeztetne és a Kibocsato legjobb tudomasa szerint, nem is
kezdeményeztek vele szemben ilyen jogvitat.

Azonban a Kibocsatoval szemben egy korabbi leanyvallalatanak értékesitése kapcsan a leanyvallalat
vevoje a sajat toke 10%-at meghaladd 0sszegli szavatossagi igényt jelentett be a Kibocsatonak, de a
fentiekben meghatarozott eljarast a Kibocsaté legjobb tudomésa szerint nem kezdeményezett. A
Kibocsato vitatasat kovetden a vevo részeérdl tobb éve semmilyen tovabbi kommunikacié vagy 1épés
nem tortént, amely arra utalhat, hogy a Kibocsato vitatasat a masik fél elfogadta.

LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsato 1ényeges szerzddései a leanyvallalatok alapit6 okiratai és a Broadway Portfolio Kft.-vel,
a Solar FM Kft.-vel és a Helios Solar Kft.-vel k6tott menedzsment szerzdései.

A menedzsment szerzOdések alapjan a Kibocsatdo a fent meghatarozott leanyvallalatok szamara
pénziigyi és stratégiai, finanszirozasi tanacsadas, valamint piackutatasi és marketing teriileteken nyjt
szolgaltatast, amelyért fix 6sszegli menedzsment dijat kap. A Kibocsato feleléssége a menedzsment
szerzddések alapjan korlatozott.

INFORMACIO A KIBOCSATASROL

A Kibocsato kisebb mértékben az energetika szegmensben, nagyobb mértékben pedig az ingatlan
szegmensben kivanja béviteni a leanyvallalati portfolijat. A z6ld kotvénybol szarmazod bevétel
felhasznalasanak célja 1j leanyvallalatok alapitasa €és a meglévo, illetve 1j leanyvallalatok
tevékenységének finanszirozasa. A Kibocsatod célja, a Z6ld Kotvény Keretrendszerben foglaltakkal
Osszhangban, hogy tovabbi energetikai fejlesztések, ij naperémiivek épitése mellett, az energetikai
szegmensben meglévo befektetéseit tovabb diverzifikalja. A Kibocsatd célja tovabba, a meglévo
ingatlan portfolidjanak tovabbi diverzifikacioja. E tekintetben a Kibocsatd eldzetes
targyalasokat folytat vidéki ipari ingatlanok adasvétele és fejlesztése kapcsan, igy
Ujabb terulettel bévul a jelenlegi lakas, irodahaz, kiskereskedelmi Uzlet bérbeadasi

portfolid.
EGYEB, KULCSFONTOSSAGUNAK ITELT INFORMACIOK
Nincs.

ERTEKPAPIROKHOZ KAPCSOLODO INFORMACIOK:

A Kotvény elnevezése: LPP 2031/1. kotvény

A Kibocsatas jellege: Az MNB dltal inditott Novekedési Kotvényprogram

keretében torténd, a Prospektus Rendelet 1. cikk (4)
bekezdésének a), és c) pontjai szerint nyilvanos mindsiilé
forgalomba hozatal, amelynek lezarasat koveté 90 napon
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A Kibocsatas helye:

Felhatalmazas a Kibocsatasra:

A kibocsatas teljes dsszege:
Futamido:

ISIN azonosito:

Kotvény pénzneme:
Névérték Kotvényenként:
Kotvények darabszama:

A forgalomba hozatal helye:

A forgalomba hozatal médja:

A forgalomba hozatal menete:

_||_|=|="

beliil a Kotvény regisztralasra keriil az XBond Piacra (a BET
altal mukodtetett XBond multilateralis  kereskedési
rendszerbe).

Magyarorszag

A Kibocsato tulajdonosanak 2021. szeptember 1. napjan kelt,
1/2021.09.01. sz. hatarozata.

HUF 1.800.000.000

10 év (2021. szeptember 23. napjatél 203 1. szeptember 23. napjaig)
HU0000360789

Forint (HUF)

HUF 50.000.000

36 db

Magyarorszag

A forgalomba hozatal alapjaul a Tpt. és a Kotvényrendelet
szolgal. A forgalomba hozatal az NKP keretében értékpapirra
vonatkozé nyilvanos ajanlattétel utjan végrehajtott, a
Prospektus Rendelet 2. cikk d) pontjdnak megfeleld
nyilvanos forgalomba hozatalnak mindsiil. A Kotvények a
Tpt. 5. § (1) bekezdés 95. pontja alapjan nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirnak mindsiilnek, de azokat
kizarolag mindsitett befektetok részére ajanljak fel. A
Prospektus rendelet 1. cikk (4) bekezdése alapjan az
ajanlattétel kapcsan tajékoztatot nem kell kdzzétenni.

Az aukci6 lebonyolitasa a BET altal iizemeltetett MMTS]1
kereskedési rendszerben, az aukcios értékpapir-tablan
torténik. Az aukcios ajanlatok altalanos feltételeit, tartalmi
elemeit, és benyujtasanak rendjét az Aukcidés Szabalyzat
tartalmazza. Az aukci6 kizarolag kompetitiv szakasszal keriil
meghirdetésre.

Az aukciot kovetéen forgalomba hozott Kotvények
legfeljebb 50%-a keriilhet egy Ko6tvénytulajdonos birtokaba.

A Budapesti Ertéktézsde Zrt.-nek az MMTS1 Kereskedési
Rendszerben, az Aukcios-Ertékpapirtdblan torténé aukcios
kereskedés szabalyai szerint, nem nyilvanos ajanlati konyves
aukcios értékesitési eljaras keretében, valamint a Kibocsato
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Lejarati Nap:
Kamatozas modja:
Kamatlab:

Kamatfizetési Napok:

Kamatbazis:

Kamatbazis megallapitasi napok:

A Kétvények torlesztése
(amortizacio):

_||_|=|="

és a Budapesti Ertéktézsde Zrt. kozotti aukcids szerzodés
szerint.

A Kibocsatoé az aukcios ajanlattevoi feladatok ellatasaval az
MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-t bizta meg. Az
aukciods ajanlattevd az aukcids ajanlatban az ellenajanlatok
(vagyis a befektetok aukciods vételi ajanlatainak) megtételére
jogosult tézsdetagként az MTB Magyar Takarékszovetkezeti
Bank Zrt-t hatarozta meg. A befektetok (ide nem értve az
MNB-t és az OTP Bank Nyrt.-t) a vételi ajanlataikat a
Kotvény aukcios vasarlasi ajanlati iv (,,Aukeciés Iv”)
kitoltésével, cégszerii alairasaval és az MTB Magyar
Takaré¢kszovetkezeti Bank Zrt. részére torténd eljuttatasaval
jelezhetik. Az Aukcios fv formanyomtatvanya az Informacios
Osszeallitas 2. szamu mellékletét képezi.

2031. szeptember 23. napjat jelenti
Fix kamatozas
3,4% p.a.

A kotvény évente utolag fizet kamatot, futamideje alatt
minden év szeptember honap 23. napjan, valamint lejaratkor.
Az els6 Kamatfizetési Nap 2022. szeptember honap 23.
napja. Az utols6 Kamatfizetési Nap 2031. szeptember honap
23.

Kamatfizetési  idépontok:  2022.09.23.; 2023.09.23.,
2024.09.23., 2025. 09.23.; 2026.09.23., 2027.09.23., 2028.
09.23., 2029.09.23., 2030.09.23.; 2031.09.23

Tényleges/tényleges (ISMA)

Minden év november honap 30. napja. Az egy évre esd
kamatbazis megallapitdsi napok szama 1

Minden darab koétvény utan:

e 5.000.000 HUF résztorlesztés, azaz amortizacids
Osszeg fizetendd az 5. Kamatfizetési Napon azaz
2026. szeptember 23. napjan; és

e 5.000.000 HUF résztorlesztés, azaz amortizacids
Osszeg fizetendd a 6. Kamatfizetési Napon azaz
2027. szeptember 23. napjan; és

e 5.000.000 HUF résztorlesztés, azaz amortizacids
Osszeg fizetendd a 7. Kamatfizetési Napon azaz
2028. szeptember 23. napjan; és
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A Lejarati Nap eldtti visszavasarlas a
Kibocsaté dontése alapjan:

A Kibocsatot
megel6zéen
kotelezettség:

a Lejarati Napot

terhelo

visszavaltasi

1 FH

e 5.000.000 HUF résztorlesztés, azaz amortizacids
Osszeg fizetendd a 8. Kamatfizetési Napon azaz
2029. szeptember 23. napjan; és

e 5.000.000 HUF résztorlesztés, azaz amortizacids
Osszeg fizetendd a 9. Kamatfizetési Napon azaz
2030. szeptember 23. napjan; és

e 25.000.000 HUF résztorlesztés, azaz
amortizacids Osszeg fizetendd a Lejarati Napon,
azaz 2031. szeptember 23. napjan, ami egyben a
kintlévé Kotvény végtorlesztést, azaz végsod
amortizacios Osszegét is jelenti.

A Kibocsaté a kotvények egészét, vagy egy részét a Lejarati
Nap el6tt masodpiaci miiveletek sordn visszavasarolhatja. A
kotvények egy részének a Lejarati Nap el6tti visszavasarlasa
esetén a Kibocsato az MNB Novekedési
Kotvényprogramjanak visszavasarlaskor hatalyos feltételei
szerint, de legalabb olyan aradnyban vasarol vissza a
kotvényekbol az MNB-t6l, mint amilyen ardnyban az MNB
az adott értékpapir-sorozatbol értékpapirral rendelkezik a
visszavasarlas idépontjaban.

A visszavasarlasi ar meghatarozasa a Koétvénytulajdonosok
elozetes megkeresését kovetden, a Kotvénytulajdonossal
egyetértésben torténhet.

A Kibocsato az alabbi esetek barmelyikének bekovetkezése
esetén - a bekovetkezés vagy amennyiben orvoslasra
lehet6ség van, az orvoslasra nyitva allo hataridd
eredménytelen elteltét kdovetd naptél szamitott 15
munkanapon beliill - koteles a Kotvényeket a Lejarati Nap
elotti visszavaltani és kezdeményezni a Kotvények teljes
Sorozatanak torlését a kozponti értéktarnal:

a) Nemfizetés: a Kibocsatd barmely Kotvényre
vonatkozdan esedékes tOke- vagy kamatdsszeg
fizetése tekintetében tobb mint 15 munkanapos
késedelembe esik; vagy

b) Fizetésképtelenség: A Kibocsatd koteles a
Kotvényeket a Lejarati Nap elott visszavaltani, ha
a fizetésképtelenségére vonatkozé mindenkori
jogszabalyok szerint a Kibocsatdo csodeljaras,
felszamolasi eljaras vagy hasonlo eljaras ala
vonasa érdekében a Kibocsatdo tarsasagi
intézkedést tesz, vagy barmilyen ilyen eljaras
indul ellene, vagy a felszamolast elrendelik, vagy
a Kibocsatd végelszamolas meginditasarol dont;
vagy
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c)

d)

9)

h)
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Cross default: a Kibocsatd barmely, a Kibocsato
altal a Kibocsaté barmely hitelezdjével kotott
hitelviszonyt megtestesitd jogviszonybdl fakado
pénziigyi kotelezettségének Gsszesen 50.000.000
HUF 06sszeget meghaladoan nem tesz eleget; vagy
Negative pledge: a Kibocsatd a jelenlegi vagy
jovobeli eszkozeit vagy bevételeit részben vagy
egészben terheld biztositékot alapit barmely mas
kotvénye biztositasara és az erre iranyuld
felszolitastol szamitott 30 napon belil e
biztositékot nem sziinteti meg; vagy

Change of control: A Kibocsatoban a jelenlegi
tulajdonosi struktara akként valtozik meg, hogy a
jelenlegi tulajdonos Ptk. szerinti tobbségi
befolyasa megsziinik — ide nem értve a jelenlegi
tulajdonosnal 6roklési vagy csaladi jogbdl (pl.
hazastarsi vagy élettarsi kapcsolattal dsszefiiggd
vagyonmegosztas) ered0 vagyonmozgas nyoman
bekovetkez6 valtozasokat a tulajdoni strukturaban
— €s az erre okot ado6 koriilmény bekdvetkezésétol
szamitott 30 napon beliil a jelenlegi tulajdonos
Ptk. szerinti tobbségi befolyasat biztositod
tulajdonosi struktira nem all helyre; vagy

Rating romlas: (i) a Kotvény hitelmindsitése B+
besorolas ala romlik, de nem romlik CCC
besorolasra, és a lemin0sités kozzétételét koveto
két éven beliil a Kétvény nem kap B+, vagy annal
magasabb hitelmindsitést, illetéleg (ii) a Kotvény
hitelmingsitése CCC vagy annal rosszabb
besorolasra valtozik; vagy

Hitelfelvételi korlat és rating romlés: Kibocsato
7.3 pontban nem definialt leanyvallalata (i) gy
vesz fel 500.000.000 forintot meghalado uj hitelt,
hogy a hitelfelvételt megel6z6en a Kibocsatdo nem
kezdeményez eldzetes egyeztetést a hitelfelvétel
vonatkozasaban a Kotvények Hitelmindsitdjével,
vagy (i) ammennyiben a Hitelmindsitovel vald
egyeztetés alapjan a Hitelmindsit6 a hitelfelvételi
szandékrol  szolo  értesitéstdl  szadmitott 5
munkanapon beliil kezdeményezi Kotvények
hitelmingsitésének feliilvizsgalatat, és ennek
eredményeként a Koétvények hitelmindsitése B+
ala romlik.

Osztalékfizetési korlat: a Kotvény futamideje alatt
a Kibocsaté az adott lizleti év addzas utani
eredményének 20%- 4t meghaladd Osszegi



A Kotvényen alapulé kotelezettségek
teljesitésének pénziigyi fedezete:

_||_|=|="

osztalék kifizetésére vonatkozo dontést hoz és ezt
a dontést 30 napon beliil nem vonja vissza, vagy
egyéb modon nem orvosolja az igy keletkezo
helyzetet; vagy

i) Pari passu: a Kibocsatd barmely egyéb, nem
alarendelt, nem biztositott kotelezettségvallalasa a
Kotvénytulajdonosokkal ~ szemben  fennalld
Kotvényeken alapul6 kozvetlen
kotelezettségvallalasat megel6zé rangsorban all
vagy rangsorba keriil, vagy, ha a Kibocsatoé a
Kotvény fenndalldsa alatt 4j kotvényeket bocsat ki
¢és ezen kotvények mogé a jelen Kotvényt biztositd
fedezeteknél kedvezObb biztositékot nytjt és a
Kibocsato ezt 30 napon beliil nem orvosolja.

A visszavaltas a Kotvények teljes Sorozatat érinti. A
felszamolasi eljaras kivételével, a visszavaltds napjat a
Kibocsato kiilon kdzleményben hatarozza meg és teszi kozzé
azzal, hogy az nem lehet korabbi, mint a kibocsatoi kdzzététel
napja, tovabba nem lehet késébbi, mint a kozzétételt kovetd
10. munkanap. A Kibocsaté a visszavaltdsi napon a
Kotvényeket a visszavaltds napjaig (de ezt a napot nem
beleértve) a felhalmozott kamatok €s a visszavaltasra keriild
Kotvényeknek a visszavaltds napjaig meg nem fizetett
tokeosszegének megfizetése mellett visszavaltja. Ezen 0sszeg
kifizetésére pénzben, banki atutalds tjan, a Fizet6 Bankon, a
Kotvények torlésére a kdzponti értéktaron keresztiil keriil sor,
a Kibocsatod altal adott utasitas és a Fizetd Bank, illetve a
kozponti értéktar vonatkozo szabalyzata alapjan.

A visszavaltas teljesitésére azon személy részére keriil sor,
aki/amely a kibocsatoi kozzétételben meghatarozott napon
Kotvénytulajdonosnak mindsiil.

Felszamolasi eljaras esetén a Kotvénytulajdonosok
kielégitésére a csOdeljarasrol és a felszdmolasi eljarasrol
sz0l16 1991. évi XLIX. toérvény szerinti eljaras keretében és
idépontban kertil sor.

A kotvényen alapuld kotelezettségek teljesitésének tervezett
fedezetét a Kibocsato jogszabalyok altal nem korlatozott sajat
bevétele képezi, tobbek kdzott a Kibocsato leanyvallalataitol
érkez6 osztalékaramok, tagi kdlcson kamatok €s az esetleges
leanyvallalati értékesitésekbol befolyd vételar.
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Korlatozas a kotvényvasarlok korét A Kotvények forgalomba hozatala a Tajékoztaté Rendelet 1.
illetéen: cikk (4) a) pontja szerint kizardlag Mindsitett Befektetok
részére torténik.

A Kotvényhez kapcsolodo A Kotvény tulajdonosa jogosult a Kotvennyel kapesolatosan
jogosultsagok: a Kibocsat¢ altal fizetett tokére, illetve kamatra, tovabba joga
van a tulajdonaban 1évé Kotvényeket értékesiteni a Kotvény
atruhazasara vonatkozo esetleges korlatozasok

figyelembevétele mellett.

A Kotvények tulajdonjoganak atruhazasa az elado
értékpapirszamlajanak megterhelésével és a Kotvényeknek a
vevO értékpapirszamlajan torténd egyidejii jovairasaval
torténik meg. Ha jogszabalyi el6irds masként nem
rendelkezik, barmely Kotvénytulajdonos, aki tulajdonjogat a
fentiecknek megfeleléen szerezte, a Kotvény jogos
tulajdonoséanak tekintend6 €s akként kezelendo.

A Kotvény atvaltas utjan, vagy az altala megtestesitett jog
gyakorlasaval nem ad jogot mas értékpapir vagy egyéb
pénziigyi eszk6z megszerzésére.

Iranyado jog és illetékesség: A Kotvényekre, valamint azok értelmezése tekintetében a
mindenkor hatalyos magyar jog rendelkezései az iranyadok.

A Kibocsato, a Forgalmaz6 és a Kotvénytulajdonosok kdzott
a Kotvényekkel kapcsolatban keletkezd vagy abbol szdrmazo
barmely jogvita eldontésére az altalanos hataskori
szabalyoknak megfelelden a hataskorrel rendelkezé magyar
birésag rendelkezik illetékességgel.

14. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK
A relevans dokumentumok: Alapszabaly, Eves beszamolok.
A cég honlapja: www.lpp.hu

A dokumentumok megtekintésének helye papir alapon: 7300 Komlé, Altaro u. 8.
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